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تقديم

 

يسررررررر البنررررررك المركررررررزي الرررررريمني أن يينررررررع بررررررر يرررررردي القررررررراء والبرررررراحثر والمهررررررتمر بررررررالتطورات  

 سرررربتمرمررررن النارررررة الربررررع السررررنوية    الرابررررعالاقتصررررادية والنقديررررة ي اامهوريررررة اليمنيررررة العرررردد  

 ( آملر أن تعود بالفائدة على كل من يستخدمها.2021

وتسررررتعرض النارررررة أهررررم التطررررورات الاقتصررررادية والنقديررررة الرررر   ررررهدها الاقتصرررراد الرررريمني خرررر ل       

، وتتكررررون مررررن أربعررررة فصررررول. تنرررراول الفصررررل الأول الأوضرررراع الاقتصررررادية الراهنررررة علررررى        2020عررررام 

المسرررررتوير العرررررالمي والمحلررررري، بينمرررررا تنررررراول الفصرررررل الثررررراني آخرررررر التطرررررورات النقديرررررة والمصررررررفية.        

 ن الثالث والرابع على التوالي للمالية العامة وتطورات القطاع الخارجي.ويخصص الفص 

% مقارنررررة مررررع 8.5بمررررا نسرررربته  2020ي عررررام الاقتصرررراد الرررريمني  إنكمرررر ، وي ظررررل إسررررتمرار ا ررررر 

سرررررراهمط الأناررررررطة الب وليررررررة بارررررركل . 2019% ي العررررررام 1.4تحقيررررررق معرررررردل  ررررررو إ ررررررابي بلررررررع  

بالإضرررررافة إ   . العالميرررررة  الرررررنف   أسرررررعارالكررررربذ ي   فررررراض الإنخبسرررررب   الإنكمرررررا  كررررربذ ي هرررررذا  

 2020ي أوائررررررل عررررررام  19كوفيررررررد  تفارررررري وبرررررراء ذلررررررك الآثررررررار السررررررلبية الرررررر  خلفتهررررررا جائحررررررة 

علرررررى الأنارررررطة الاقتصرررررادية ي  يرررررع   ي مجملرررررها  لترررررنعكا سرررررلباً للمنافرررررذ،  والإغررررر ق ال حرررررق 

بعرررردها دخل ليرررر ،وسرررربل العرررري   خسررررائر فادحررررة ي الأروا   حرررردو  يذلررررك تسررررب  و ،أنحرررراء العررررا  

علررررى ذلررررك عواقرررر  وخيمررررة مررررن حيررررث فقرررردان   ترترررر مررررا  وهرررروالاقتصرررراد العررررالمي مرحلررررة الركررررود،  

مررررن  ،2021خرررر ل عررررام نتاررررار الوبرررراء إسررررتمرار إ مررررن ي هررررذا السررررياق، وبررررالرغموالإنتررررال والعمالررررة. 

تررررررر ثذ علرررررررى النارررررررا  حررررررردة ال التخفررررررري  مرررررررن ارتفررررررراع أسرررررررعار الرررررررنف  ي المتوقرررررررع أن يسررررررراهم

نهايررررة  ي ٪2.0النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي ا قيقرررري بنسرررربة      ليتوقررررع إنكمررررا  الاقتصررررادي الرررريمني  

ي المنطقررررررة ااديرررررردة حظررررررر الأوراق النقديررررررة  فرررررر ن الصرررررردمات، هررررررذ  إ  بالإضررررررافة. 2021 عررررررام

ى ، حرررد مرررن قررردرة ا كومرررة علررر   2020الخاضرررعة لسررريطرة ا ررروثير، والرررذي   تنفيرررذ  منرررذ ينررراير      

د سررررذ السياسررررة النقديررررة مررررن خرررر ل ارتفرررراع تكلفررررة التعررررام ت   وعق رررر ،دفررررع الرواترررر  ي هررررذا ا ررررال 

المنررررالمحق المحررررررة والمنررررالمحق الرررر  يسرررريطر عليهررررا   الماليررررة وتوسرررريع فجرررروة أسررررعار الصرررررف بررررر أسررررواق   

 ا وثير.
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 يقويرررة   ،المسرررتورد مرررن التينرررخم إ  حرررد كررربذ   مت تيرررةظلرررط الينرررتو  التينرررخمية، الررر  كانرررط     

، وبالتررررررالي تتطلرررررر   كليرررررراً اقتصررررررادياًاامهوريررررررة والرررررر  لا تررررررزال تارررررركل تحرررررردي ا   ت ثذهررررررا علررررررى

سررررررتقرار الأسررررررعار وترررررروفذ السرررررريولة    إ للسياسررررررة النقديررررررة هرررررردفها  قة ومسررررررتدامة سررررررتجابة منس رررررر إ

حتياجرررات القطررراعر العرررام والخرررا  بمرررا    إالكافيرررة ل قتصررراد للحفررراظ علرررى التمويرررل السرررلا مرررن      

للبنرررررك المركرررررزي الررررريمني كمرررررا هرررررو منصرررررو  عليررررره  الرئيسرررررية ةالقانونيرررررالمهمرررررة يتما رررررى مرررررع 

 من قانون البنك المركزي. 5بوضو  ي المادة 

مليرررار ريرررال أو مرررا    754الموازنرررة العامرررة للدولرررة إ  وجرررود عجرررز نقررردي بلترررط قيمتررره         توقعررراتتارررذ 

وصررررلط قيمترررره إ  مقابررررل عجررررز نقرررردي   2021 عررررام% مررررن النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي ي  4.9نسرررربته 

مررررن المنتظررررر  . و2020 عررررام% مررررن النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي ي   5.1مليررررار ريررررال وبنسرررربة   782نحررررو 

ومرررررع ذلرررررك، لا . ي تحسرررررن مؤ ررررررات الماليرررررة ا كوميرررررة  أسرررررعار الرررررنف  العالميرررررة ارتفررررراعان يسررررراهم 

 قريبرررراًمررررن القينررررايا ا اتررررة الرررر  يررررتعر معااتهررررا    للدولررررة العامررررة الموازنررررةيررررزال  ويررررل عجررررز  

. ي الواقررررع،    ويررررل العجررررز المررررالي  ذات الصررررلة بالتنسرررريق الوثيررررق بررررر  يررررع ااهررررات ا كوميررررة 

النقديرررة مرررن قبرررل البنرررك المركرررزي ي حرررر    ويرررل جرررزء       الاصرررداراتإ  حرررد كررربذ مرررن خررر ل   

تخفيرررف الينرررت  علرررى    ممرررا سررراهم ي صرررتذ مرررن العجرررز المرررالي مرررن خررر ل قرررروض السررروق المحليرررة        

سررررريظل تعزيرررررز إدارة الماليرررررة العامرررررة وتطررررروير سررررروق الررررردين المحلررررري   كمرررررا  .د المصررررردرةحجرررررم النقرررررو

 .والتعميق المالي من بر الأولويات القصوى للإص حات المتوخاة خ ل السنوات القادمة

اسرررررتمر الوضرررررع الخرررررارجي ي التررررردهور منرررررذ بدايرررررة ا رررررر ، ممرررررا أدى إ  ضرررررعف كررررربذ ي قيمرررررة    

 صرررررررف الريررررررال  حيررررررث سررررررجل سررررررعر  2019سررررررتثناء عررررررام   ب 2020خرررررر ل عررررررام  العملررررررة المحليررررررة  

ي نهايرررررة  رررررهر ديسرررررمر  ريال/الررررردولار الأمريكرررري  669بلرررررت قيمترررره حررررروالي  لت متواصرررررً إنخفاضرررراً  

ريررررررال للرررررردولار الواحررررررد خرررررر ل نفررررررا   800بعررررررد ان فيرررررراوزت ي عديررررررد المناسرررررربات حرررررراجز   2020

الاقتصرررررادي، وتعزيرررررز عائررررردات الصرررررادرات،    إنعرررررا  النارررررا إعرررررادة  . ويمكرررررن القرررررول هنرررررا أن الارررررهر

 التمويررررل المبا ررررر للعجررررز ا كررررومي  حتيالمحيررررات الأجنبيررررة، وا ررررد مررررن   الإآمنررررة مررررن   أرصرررردةوبنرررراء 

 هي الركائز الأساسية لسياستنا المالية الكلية خ ل الف ة المقبلة.
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ي إصرررردار ، الإدارة العامررررة للبحررررو  والإحصرررراء  مررررن قبررررل   مررررن ااهررررود المبذولررررة  إن المسررررتوى العررررالي  

للبنرررك المركررررزي الرررريمني،   يررررةالوالفع  العملرررريالأداء  هرررذ  النارررررة قررررد سررراهم بارررركل كرررربذ ي رقررري    

سرررررراهمط  هودهررررررا   الرررررر الإدارات الأخرررررررى  كمررررررا لا ننسررررررى التقرررررردير العميررررررق.  لتسررررررتحق منررررررا  

ي  مرررا قررردمو  أن نعرررر  عرررن  ررركرنا الخرررا  لرررلإدارات المعنيرررة علرررى       مرررن هنرررا  وبياناتهرررا. لرررذلك، نرررود  

 ل إنجا  هذا العمل الكبذ.سبي

 

 

 والله الموفق ،،،

 

 
 المحافظ                                                                        

 أحمد عبيد الفضلي                                                                          

  



  

 2021 سبتمبر( 4نشرة ربع سنوية/ العدد )

  

7 

 ملخص تنفيذي
 

مقابرررررل  رررررو إ رررررابي بلترررررط    2020% ي عرررررام 3.1 بنسررررربة النمرررررو العرررررالمي  ي اجرررررعالمتوقرررررع أن  مرررررن

نتيجرررررة إنتارررررار جائحرررررة    2020. ويرجرررررع الإنكمرررررا  المسرررررجل ي عرررررام   2019ي عرررررام % 2.8نسررررربته 

( والررر  كررران ررررا الأثرررر الأبررررز ي تراجرررع النمرررو ي النررراتل المحلررري الإ رررالي          19كورونرررا  كوفيرررد  

% والاقتصرررررادات الصررررراعدة والناميرررررة بمرررررا نسررررربته     4.7سررررربة ا قيقررررري ي الاقتصرررررادات المتقدمرررررة بن  

 2.8%. وأ ررررررارت التوقعررررررات أن النرررررراتل المحلرررررري الإ ررررررالي العررررررالمي قررررررد إنخفرررررر  بمررررررا قيمترررررره     2.2

ترليرررررررون دولار ي  87.3ترليرررررررون دولار مقارنرررررررة برررررررر   84.3ليصرررررررل إ   2020ترليرررررررون دولار ي عرررررررام 

 العام السابق.

% 5.9بمررررا نسرررربته  2021افى الاقتصرررراد العررررالمي خرررر ل عررررام ويتوقررررع صررررندوق النقررررد الرررردولي أن يتعرررر 

% والاقتصررررررادات الصرررررراعدة والناميررررررة بنسرررررربة    5.2مرررررردعوماً بنمررررررو الاقتصررررررادات المتقدمررررررة بنسرررررربة     

إنخفررررر  معدلررررره ي   2020%. وي مجرررررال التينرررررخم مقاسررررراً ب سرررررعار المسرررررتهلكر خررررر ل عرررررام       6.4

 اقتصررررادات الأسررررواق الصرررراعدة الناميررررة    %. ي حررررر ظررررل ثابترررراً ي  0.7ليبلررررت  الاقتصررررادات المتقدمررررة 

ا  معررررراودة ارتفررررراع   2021. وتارررررذ تقرررررديرات عرررررام   2020% ي عرررررام 5.1دون تتررررريذ عنرررررد مسرررررتوى   

ي الأسررررررواق الصرررررراعدة   وكررررررذلك%، 2.8معرررررردل التينررررررخم ي الاقتصررررررادات المتقدمررررررة ا  حرررررروالي   

 %.5.5والاقتصادات النامية ليسجل 

 نتيجرررررة 2020بدايرررررة مرررررن عرررررام    إنكما ررررراً الاقتصرررررادية سرررررجلط الأنارررررطة  ،علرررررى الصرررررعيد المحلررررري  

النفطيرررررة، حيرررررث تارررررذ التقرررررديرات ا  إنكمرررررا  النررررراتل   الأنارررررطة المسرررررجل خاصرررررة ي الإنخفررررراض

ي  %1,4مقابررررل  ررررو بلررررت معدلرررره     2020ي عررررام  %8,5المحلرررري الا ررررالي بالأسررررعار الثابتررررة بنسرررربة    

مؤ رررررات  ررررو النرررراتل    تبررررالمحؤ جررررةإنعكررررابي سررررلد ل قتصرررراد الررررولمحني نتي   هررررذا ليارررركل 2019عررررام 

التينرررخم السرررنوي فقرررد ارتفرررع إ      بمعررردل أمرررا فيمرررا يتعلرررق   العرررا . ي المحلررري الإ رررالي والتجرررارة  

مررررع معرررردل تينررررخم سررررنوي مررررنخف  بلررررت       مقارنررررة  2020% ي نهايررررة عررررام  25مررررا نسرررربته  حرررروالي 

 المحررررردداتيعترررررر مرررررن أهرررررم   المسرررررتورد التينرررررخم أن . ومرررررن الم حررررر  إ  2019% ي نهايرررررة عرررررام  10

 العوامرررررل أن الرئيسرررررية الررررر  ترررررؤثر سرررررلباً علرررررى المسرررررتوى العرررررام ل سرررررعار ي الاقتصررررراد المحلررررري إلا        

  .ي الب د التينخمية الأوضاع على الت ثذ ي دوراً أييناً قد لعبط الداخلية
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وتاررررذ التوقعررررات إ  أن ارتفرررراع أسررررعار الررررنف  ومررررع إسررررتمرارية إنتاررررار جائحررررة كورونررررا قررررد يكررررون    

اثذاً سرررررلبياً ملحوظررررراً علرررررى النارررررا  الاقتصرررررادي العرررررالمي بصرررررفة عامرررررة وعلرررررى الاقتصررررراد   رمرررررا تررررر

% ي 2.0الرررريمني بصررررفة خاصررررة، حيررررث مررررن المتوقرررررع أن يررررنكم  النرررراتل المحلرررري الا ررررالي بنسررررربة          

% ي عررررام 1.0الإ ررررابي ليحقررررق معرررردل  ررررو ي حرررردود    هليعرررراود بعرررردها ب سررررتعادة نسررررق  2021عررررام 

 2020منحنررررى المسررررتوى العررررام ل سررررعار نسررررقاً تصرررراعدياً مررررن عررررام   . ومررررن جهررررة أخرررررى  ررررهد2022

تحرررط تررر ثذ تررردهور قيمرررة الريرررال الررريمني ليرررنعكا مبا ررررة علرررى أسرررعار السرررلع الأساسرررية المسرررتوردة          

% مررررررن إ ررررررالي المررررررواد المسررررررتهلكة. وتاررررررذ التوقعررررررات إ  بلررررررو  معرررررردل     90والرررررر   ثررررررل حرررررروالي  

ارتفررررراع مؤ رررررر الأسرررررعار العالميرررررة إ  جانررررر  ثذ تحرررررط ترررررا 2021% ي عرررررام 30التينرررررخم مرررررا يقرررررار  

مقابررررل ارتفاعررررل تكرررراليف   الطلرررر  المحلرررري    تواصررررل ترررردهور قيمررررة الريررررال ي سرررروق الصرررررف وتزايررررد     

كمرررا يارررذ المسرررح الخرررا  بالمؤ رررر الارررهري لأدنرررى سرررعر للسرررلة        .اضرررطرا  سلسرررة التوريرررد  النقرررل و

مقابرررررل  2021 عرررررام رررررهر يونيرررررو مرررررن ريرررررال ي  56283التذائيرررررة إ  بلرررررو  مسرررررتوى وسرررررطي قررررردر   

 %.21 تساوي ، أي بنسبة زيادة2020 عام هر ديسمر من ريال ي  46612

ارتفرررررع العررررررض النقررررردي  ،2020خررررر ل عرررررام  االمحليرررررة ومكوناتهرررررفيمرررررا يتعلرررررق بتطرررررورات السررررريولة 

(M2)  ومررررن الم حرررر    .مليررررار ريررررال  6869.8، ليصررررل إ  %15مليررررار ريررررال وبنسرررربة    896.1بمقرررردار

وارتفرررررراع  رررررربه النقررررررد بمقرررررردار  (M1)مليررررررار ريررررررال لعرررررررض النقررررررد  511.6تسررررررجيل ارتفرررررراع قرررررردر  

 .ريال مليار384.6

. 2020ي عررررام  %46.5 بالريررررال العرررررض النقرررردي الواسررررع   نسرررربة العملررررة المتداولررررة إ   رررركلط وقررررد 

 عررررررام % ي10.6وسررررررجلط نسرررررربة الودائررررررع تحررررررط الطلرررررر  إ  العرررررررض النقرررررردي الواسررررررع بالريررررررال      

إ   (الادخررررررار والمخصصررررررةلأجررررررل ودائررررررع  و نسرررررربة ودائررررررع  رررررربه النقررررررد . وبالمقابررررررل سررررررجلط 2020

نسررررربة ودائرررررع  فيمرررررا بلترررررط  ،2019% ي عرررررام 42.9 مرررررا نسررررربته  بالريرررررال  العررررررض النقررررردي الواسرررررع 

 %.26.5ع العم ت الأجنبية إ  العرض النقدي الواس

صرررررف الرررردولار الأمريكرررري امررررام الريررررال  أمررررا فيمررررا يتعلررررق بتطررررورات أسررررعار الصرررررف فقررررد بلررررت سررررعر   

ريررررال لكررررل دولار ي نهايررررة عررررام     591.2مقابررررل  2020ريررررال لكررررل دولار ي نهايررررة عررررام     669الرررريمني 

. ويعرررود هرررذا التررردهور الملحررروظ ي العملرررة الولمحنيرررة أساسررراً للينرررتو  الكررربذة الررر  يتعرررررض           2019

اريكليررررة الرررر  تتعلررررق ب اجررررع  رررررا الاقتصرررراد الرررريمني جررررراء ترررر ثذ  لررررة مررررن العوامررررل الظرفيررررة و   
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الإحتيالمحيرررررات مرررررن العمررررر ت الأجنبيرررررة وتقلرررررص عوائرررررد الصرررررادرات المت تيرررررة أساسررررراً مرررررن الصرررررادرات  

 النفطية.

بمقررررردار  2020للدولرررررة ي عررررام   الإيررررررادات العامررررة  الماليررررة العامرررررة، ارتفعررررط  فيمررررا يتعلررررق بتطرررررورات   

وي حررررر  أن نسررررربة الإيررررررادات ال. مليرررررار ريررررر 930% لتصرررررل إ  0.9مليرررررار ريرررررال، أو مرررررا نسررررربته  8.0

. كمررررررا ارتفعررررررط 2020ي عررررررام  %6.6 بلتررررررط مررررررا نسرررررربته  النرررررراتل المحلرررررري الإ ررررررالي إ  العامررررررة 

 1712% لتصررررررل إ  5.4أو مررررررا نسرررررربته  مليررررررار ريررررررال 87 بمقرررررردار 2020النفقرررررات العامررررررة ي عررررررام  

 . 2020ي عام  %12.2 الناتل المحلي الإ اليإ  تها مليار ريال لتبلت نسب

 782مقرررردار   اًنقرررردي اًعجررررز 2020ي عررررام العامررررة للدولررررة   ي حررررر أظهررررر الميررررزان الكلرررري للموازنررررة   

. ومررررن الم حرررر  أن نسرررربة 2019عررررام مليررررار ريررررال ي  703مليررررار ريررررال، مقابررررل عجررررز نقرررردي قيمترررره  

 %. 54.3قد بلتط  2020العامة ي عام تتطية الإيرادات للنفقات 

المحلرررري منررررذ قرررررار نقررررل عمليررررات البنررررك المركررررزي الرررريمني إ    وبررررالنظر إ  تطررررورات الرررردين العررررام  

 3009، فقرررد سرررجل قيمرررة إ اليرررة بلترررط نحرررو      2016العاصرررمة المؤقترررة عررردن ي سررربتمر مرررن عرررام      

مليررررار ريررررال   2909. و   ويلرررره مررررن البنررررك المركررررزي بمقرررردار     2020مليررررار ريررررال ي نهايررررة عررررام    

 ودائرررررع الوكالرررررة،  رررررهادات الإيرررررداع( بقيمرررررة    %، تليررررره أدوات الررررردين العرررررام الرررررداخلي   96.7وبنسررررربة 

 % من إ الي الدين العام الداخلي.3.3مليار ريال وبنسبة  100إ الية بلتط 

حرررردو  عجررررز   2020البيانررررات الأوليررررة خرررر ل عررررام    القطرررراع الخررررارجي، أظهرررررت  بخصررررو  تطررررورات 

إ  النررررراتل المحلررررري   تهنسرررررب، لتاررررركل  مليرررررون دولار 465.1ي الميرررررزان الكلررررري للمررررردفوعات  ررررروالي    

حتيالمحيررررررررات الأجنبيررررررررة الإ علررررررررىنعكررررررررا هررررررررذا العجررررررررز إوقررررررررد  .2020ي عررررررررام % 2.5الإ ررررررررالي 

وهررررو  2020مليررررون دولار  ي عررررام  937 الإ اليررررة للبنررررك المركررررزي الرررريمني لتسررررجل مررررا قيمترررره 

ي ميرررررزان ا اصرررررل هرررررذا العجرررررز   . ويعرررررودأ رررررهر 1.3مرررررا يكفررررري لتتطيرررررة واردات الررررريمن  ررررروالي     

 . إ  عجز ا سا  اااري وا سا  الرأتالي والماليأساساً  المدفوعات

وبرررالنظر إ  تطرررورات الررردين العرررام الخرررارجي، تارررذ آخرررر التقرررديرات الررر  قرررام بهرررا صرررندوق النقرررد            

الرررررردولي لموقررررررف الرررررردين العررررررام الخررررررارجي للرررررريمن إ  إنخفرررررراض الرصرررررريد القررررررائم للرررررردين العررررررام       

مليرررررون  6665ليسرررررجل  2020% ي عرررررام 0.8نسررررربته مليرررررون دولار أو مرررررا   52.0الخرررررارجي بمقررررردار  
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. كمرررررا إنخفررررر   2020% مرررررن النررررراتل المحلررررري الإ رررررالي ي عرررررام     35.2دولار، و ررررركل مرررررا نسررررربته   

مليرررررون دولار  الأقسرررررا    83.3بمقررررردار  2020رصررررريد المديونيرررررة ري رررررة التنميرررررة الدوليرررررة ي عرررررام      

 مليون دولار. 1421.4% ليسجل 5.5والفوائد المسددة( وبنسبة 
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 الوضع الراهن والآفاق الاقتصادية
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 الوضع الاقتصادي العالمي/أولًا

 ( مررررن2021 اكترررروبرعرررردد  آفرررراق الاقتصرررراد العررررالمي صررررندوق النقررررد الرررردولي    تقريرررررسررررتناد إ  بالإ

مقابررررل  ررررو إ ررررابي بلتررررط نسرررربته      2020% ي عررررام 3.1 بنسرررربة النمررررو العررررالمي  ي اجررررعالمتوقررررع أن 

نتيجرررررة إنتارررررار جائحرررررة كورونرررررا  2020. ويرجرررررع الإنكمرررررا  المسرررررجل ي عرررررام 2019ي عرررررام % 2.8

لأبرررررررز ي تراجررررررع النمررررررو ي النرررررراتل المحلرررررري الإ ررررررالي    ( والرررررر  كرررررران رررررررا الأثررررررر ا  19 كوفيررررررد 

% والاقتصرررررادات الصررررراعدة والناميرررررة بمرررررا نسررررربته     4.5ا قيقررررري ي الاقتصرررررادات المتقدمرررررة بنسررررربة    

 3.7%. وأ ررررررارت التوقعررررررات أن النرررررراتل المحلرررررري الإ ررررررالي العررررررالمي قررررررد إنخفرررررر  بمررررررا قيمترررررره     2.1

ترليرررررررون دولار ي  87.6ر مقارنرررررررة برررررررر ترليرررررررون دولا 83.8ليصرررررررل إ   2020ترليرررررررون دولار ي عرررررررام 

 العام السابق. 

 أقررررررل حرررررردة ممررررررا تنبرررررر  برررررره كرررررران  2020المسررررررجل ي عررررررام  اارررررردير بالإ ررررررار  إليرررررره أن الإنكمررررررا  

آفررررراق الاقتصررررراد  الصرررررندوق ضرررررمن مسرررررتجدات   

والرررررررذي قررررررردر   2020 أكتررررررروبرعررررررردد  العرررررررالمي

%. ويتوقررررع صررررندوق 4.4حينهررررا ب اجررررع نسرررربته 

قتصرررررراد العررررررالمي النقررررررد الرررررردولي أن يتعررررررافى الا

% مررررردعوماً 5.9بمرررررا نسررررربته  2021خررررر ل عرررررام 

% 5.2بنمرررررررررو الاقتصرررررررررادات المتقدمرررررررررة بنسررررررررربة 

% 6.4والاقتصررررادات الصرررراعدة والناميررررة بنسرررربة    

لذتفرررررررع برررررررذلك النررررررراتل المحلررررررري الإ رررررررالي     

ليسرررررررجل مرررررررا قيمتررررررره   2021العرررررررالمي ي عرررررررام  

ترليررررررون دولار. كمررررررا يوصرررررري الصررررررندوق  93.9

قتصرررررررراد ا  إنتهررررررررال  القررررررررائمر علررررررررى إدارة الا 

سياسررررات مررررن  رررر نها زيررررادة معرررردلات الإنتاجيررررة   

مررررررع ضررررررمان تقاسررررررم المكاسرررررر  بالتسرررررراوي، بالإضررررررافة إ  المحافظررررررة علررررررى بقرررررراء الررررررديون قابلررررررة         

 ليبلررررت المتقدمررررة الاقتصررررادات ي 2020 عررررام خرررر ل تراجررررع فقررررد التينررررخم مجررررال ل سررررتدامة. وي

 والاقتصررررادات الصرررراعدة الأسررررواق ي اسررررتقر حررررر ي 2019 عررررام ي% 4.1 مررررع مقارنررررة% 7.0 معدلرررره

 ي التينرررررخم معرررردل  ارتفرررراع  ا  2021 عررررام  تقررررديرات  وتاررررذ . 2020 عررررام  ي% 5.1 ليبلررررت  الناميررررة 

 الناميرررررة والاقتصرررررادات الصررررراعدة الأسرررررواق ي وكرررررذلك  ،%2.8 حررررروالي ا  المتقدمرررررة الاقتصرررررادات

 توقعات نمو الاقتصاد العالمي

 نسبة النمو )%(

 البي                        ان
 توقعات تقديرات

2020 2021 2022 

 4.9 5.9 3.1-  نسبة نمو الاقتصاد العالم  

نسبة نمو الاقتصادات 

  المتقدمة
-4.5 5.2 4.5 

نمو الاقتصادات نسبة 

  الصاعدة والنامية
-2.1 6.4 5.1 

ق  نسبة نمو منطقة الشر

  الاوسط وآسيا الوسطى
-2.8 4.1 4.1 

نسبة نمو البلدان النامية 

  منخفضة الدخل
0.1 3.0 5.3 

 . 2021عدد إبريل  –آفاق الاقتصاد العالمي  –صندوق النقد الدولي المصدر: 
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ي عررررام معرررردلات البطالررررة   ارتفرررراعا  توقعررررات التاررررذ أمررررا فيمررررا يتعلررررق بالبطالررررة     %.5.5 ليسررررجل

واقتصرررررادات الأسرررررواق  والناميرررررة كرررررل مرررررن الاقتصرررررادات المتقدمرررررة   بالنسررررربة ل 2021وي عرررررام  2020

 .الصاعدة

 

 التطورات الاقتصادية المحلية/ثانياً

 % نتيجررررة8.5إنكما رررراً نسرررربته  2020ي عررررام  الاقتصررررادية علررررى الصررررعيد المحلرررري سررررجلط الأناررررطة  

% ي عرررررام 1.4النفطيرررررة، بالمقارنرررررة مرررررع  ررررو بلرررررت معدلررررره   الأناررررطة  يالمسرررررجل خاصرررررة  الإنخفرررراض 

. ويرجرررررع الإنكمرررررا  ي الاقتصررررراد الرررررولمحني بدرجرررررة رئيسرررررية إ  إنخفررررراض عوائرررررد صرررررادرات      2019

ي مؤ رررررات  رررررو   الررررنف  بسررررب  إنخفرررراض أسررررعار الررررنف  العالميرررررة، إضررررافة إ  التبررررالمحؤ الملحرررروظ        

 . أمرررا فيمرررا يتعلررررق  19، الررر  أفرزتهرررا جائحرررة كوفيرررد     العرررالمير  النررراتل المحلررري الإ رررالي والتجرررارة    

 مقارنررررة 2020% ي نهايررررة عررررام  25مررررا نسرررربته  حرررروالي التينررررخم السررررنوي فقررررد ارتفررررع إ      بمعرررردل

 أن .ومررررررن الم حرررررر  إ  2019% ي نهايررررررة عررررررام  10مررررررع معرررررردل تينررررررخم سررررررنوي مررررررنخف  بلررررررت      

علرررررى المسرررررتوى العرررررام  الرئيسرررررية الررررر  ترررررؤثر سرررررلباً  يعترررررر مرررررن أهرررررم المحرررررددات  المسرررررتورد التينرررررخم

 علررررررى الترررررر ثذ ي دوراً أيينرررررراً قررررررد لعبررررررط الداخليررررررة العوامررررررل أن ل سررررررعار ي الاقتصرررررراد المحلرررررري إلا

 . ي الب د التينخمية الأوضاع

، تاررررررذ التوقعررررررات إ  إسررررررتمرار إنتاررررررار    2022والعررررررام القررررررادم   2021وبالنسرررررربة للعررررررام ا ررررررالي   

ذاً سرررررررلبيا ملحوظررررررراً علرررررررى النارررررررا  ( قرررررررد يكرررررررون رمرررررررا تررررررراث19 –جائحرررررررة كورونرررررررا  كوفيرررررررد 

الاقتصررررادي العررررالمي بصررررفة عامررررة وعلررررى الاقتصرررراد الرررريمني بصررررفة خاصررررة، إضررررافة إ  ذلررررك لررررو           

إسرررتمرت ا كومررررة بالإعتمرررراد علررررى الإصرررردار النقرررردي مررررن البنررررك لمركررررزي لتتطيررررة عجررررز الموازنررررة   

سررررعار التررررذاء العامررررة، سرررريؤدي حتمرررراً إ  مزيررررد مررررن إنخفرررراض أسررررعار الصرررررف وإ  جانرررر  ارتفرررراع أ   

والررررنف  العالميررررة، سيسرررراهم ذلررررك ي زيررررادة وتررررذة التينررررخم المتسررررارع. وهررررو مررررا سيارررركل ضررررتولمحاً           

إضرررافية علرررى وضرررع ميرررزان المررردفوعات والإحتيالمحيرررات. حيرررث مرررن المتوقرررع أن يرررنكم  النررراتل المحلررري         

ليعرررراود بعرررردها ب سررررتعادة نسررررقة الإ ررررابي ليحقررررق معررررردل        2021% ي عررررام  2.0الإ ررررالي بنسرررربة   

 .2022% ي عام 1.0و ي حدود  
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بلررررت  2020ومررررن جهررررة أخرررررى  ررررهد منحنررررى المسررررتوى العررررام ل سررررعار نسررررقاً تصرررراعدياً خرررر ل عررررام     

. ويعررررود ذلررررك لترررردهور قيمررررة الريررررال الرررريمني    2019% ي عررررام 10% مقارنررررة بررررر  23معدلرررره إ  نحررررو  

 2018ف ي سرررروق العمرررر ت والررررذي وصررررل حينهررررا إ  مسررررتويات فيرررراوزت مررررا وصررررلط إليرررره ي خريرررر       

% مررررن إ ررررالي 90ليررررنعكا مبا رررررة علررررى أسررررعار السررررلع الأساسررررية المسررررتوردة والرررر   ثررررل حرررروالي    

% ي نهايررررة عررررام  30المررررواد المسررررتهلكة. كمررررا تاررررذ التوقعررررات إ  بلررررو  معرررردل التينررررخم لمررررا يقررررار        

بلررررو  مسرررررتوى  . وياررررذ المسررررح الخررررا  بالمؤ رررررر الاررررهري لأدنررررى سررررعر للسرررررلة التذائيررررة إ         2021

ريرررال ي  رررهر ديسرررمر    46612مقابرررل  2021ريرررال ي  رررهر يونيرررو مرررن عرررام      56283در  وسرررطي قررر 

 %.21، أي بنسبة زيادة تساوي 2020من عام 
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 ميزانية البنك المركزي اليمنيأولًا/

مليرررررار ريرررررال أو مرررررا   196.3بمقررررردار  2021 يونيررررروي  ميزانيرررررة البنرررررك المركرررررزي الررررريمني  ارتفعرررررط 

 مليار ريال. 7482.6لتسجل ، 2020 بنهاية ديسمرمقارنة  %2.7نسبته 

 لأصولا 

مليررررار  50.7بمقرررردار  2021 يونيرررروي  زيرررررررررالخارجيررررة الصررررافية للبنررررك المرك   لانخفينررررط الأصررررو 

 958.2لتسررررجل قيمررررة سررررالبة مقرررردارها  ، 2020 بنهايررررة ديسررررمرمقارنررررة  %5.6أو مررررا نسرررربته  لريررررا

نخفررررراض إ  عررررردم ذلرررررك الإ ىويعرررررزمليرررررار ريرررررال. 

الاسررررتقرار السياسرررري وانعكررررابي ذلررررك سررررلباً علررررى     

أن الأهميررررررة   وي حرررررر. إيررررررادات صررررررادرات الرررررنف   

النسررررررررربية ل صرررررررررول الخارجيرررررررررة الإ اليرررررررررة إ    

 يونيرررررروي  %4.5 طسررررررجلإ ررررررالي الأصررررررول قررررررد   

2021 . 

 ا كومررررررة يعلررررررى  الصررررررافية ارتفعررررررط المطالبررررررات 

مليرررررار ريرررررال أو مرررررا    284.3بمقررررردار  2021 يونيرررررو

، 2020 بنهايرررررررة ديسرررررررمرمقارنرررررررة  %5.7نسررررررربته 

فيمررررررررررا ظلررررررررررط مليررررررررررار ريررررررررررال.  5253.5لتبلرررررررررت  

علررررررى المؤسسررررررات العامررررررة لمررررررا يقررررررار     تالمسررررررتحقا

جلة السررررنة الرابعررررة علررررى الترررروالي دون تترررريذ مسرررر     

 .2021 يونيوي  مليار ريال 309.5بذلك  

 الخصوم

 العملررررة خررررارل البنرررروك  ةارتفعررررط القاعرررردة النقديرررر

+ العملررررررة ي خررررررزائن البنرررررروك + أرصرررررردة البنرررررروك     

 %4.1مليرررررررار ريرررررررال أو مرررررررا نسررررررربته  163.8بمقررررررردار   2021 يونيررررررروي لررررررردى البنرررررررك المركرررررررزي( 

 2021 يونيررررروويعرررررود الارتفررررراع ي  مليرررررار ريرررررال.   4111.9لتبلرررررت   ،2020 بنهايرررررة ديسرررررمر مقارنرررررة 

 ميزانية البنك المركزي اليمني

 مليار ريال

 البيــــــــــــــــــــــــان
ديسمبر 
2020 

 يونيو 
2021 

 337.1 387.8 الأصول الخارجية

 5,989.5 6,898.5   الأصول المحلية

 5,680.0 5,398.9 المستحقات على الحكومة   

 309.5 309.5 المستحقات على المؤسسات العامة

 - - المستحقات على البنوك

أصول ثابتة وأخرى     1,190.1 1,156.1 

 7,482.6 7,286.3 الأصول = الخصوم   

 4,111.9 3,948.1 القاعدة النقدية  

العملة المصدرة    3,327.5 3,535.4 

ودائع البنوك    620.6 576.5 

 426.5 429.7 ودائع الحكومة  

 60.3 60.3 ودائع المؤسسات العامة

 58.7 58.7 ودائع مؤسسات الضمان الاجتماع  

 0.0 0.0 شهادات الإيداع

امات الخارجية ز  1,295.3 1,295.3 الالت 

 1,529.9 1,494.1 خصوم أخرى

رأس المال والاحتياط     623.0 612.7 

إعادة تقييم الأصول الخارجية   259.8 301.7 

مخصصات حقوق السحب الخاصة   93.5 93.5 

 521.9 517.8 خصوم متنوعة 
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 إنخفينرررررط ي حرررررر ،% 6.2مليرررررار ريرررررال وبنسررررربة  207.9لارتفررررراع العملرررررة المصررررردرة بمقررررردار  ساسررررراً أ

 ظلرررررط كمرررررا. 2021 يونيرررررو% ي 7.1وبنسررررربة ريرررررال  مليرررررار 44.1أرصررررردة ودائرررررع البنررررروك بمقررررردار    

، وهرررررو نفرررررا المسرررررتوى 2021 يونيررررروي مليرررررار ريرررررال  60.3 بقيمرررررةثابترررررة ودائرررررع المؤسسرررررات العامرررررة 

ودائرررررع مؤسسرررررات الينرررررمان الاجتمررررراعي لمرررررا        تسرررررجل فيمرررررا  .2020المسرررررجل ي نهايرررررة ديسرررررمر   

 يونيرررروي  مليررررار ريررررال 58.7أي تتررررذ يررررذكر مسررررجلة بررررذلك  يقررررار  السررررنة الرابعررررة علررررى الترررروالي  

2021 . 

 %23.0مليررررررار ريررررررال وبنسرررررربة   69.8بمقرررررردار  2021 يونيرررررروصرررررراي البنررررررود الأخرررررررى ي   إنخفرررررر 

 مليار ريال. 373.8لتسجل ، 2020 بنهاية ديسمرمقارنة 

 الميزانية الموحدة للبنوك التجارية والإسلاميةثانياً/

 374.7ارتفاعررررراً مقررررردار   2019أظهررررررت الميزانيرررررة الموحررررردة للبنررررروك التجاريرررررة والإسررررر مية ي عرررررام  

 مليار ريال.  4408.9% لتصل إ  9.3مليار ريال وبنسبررة 

 الأصول

قرررررررردار           بم 2019الأصررررررررول الخارجيررررررررة للبنرررررررروك التجاريررررررررة والإسرررررررر مية عررررررررام       ارتفعررررررررط صرررررررراي 

 2019ويعررررود الارتفرررراع ي عررررام  مليررررار ريررررال.   873.2% لتسررررجل  14.9 مليررررار ريررررال و بنسرررربة  113.4

والنقررررد  %13.7مليررررار ريررررال وبنسرررربة   56.7إ  الارتفرررراع ي كررررل مررررن حسررررابات المراسررررلر بمقرررردار     

 اليرررررة سرررررجلط الأصرررررول الخارجيرررررة الإ  و ،%45.8مليرررررار ريرررررال وبنسررررربة    30.6الاجرررررند بمقررررردار   

 مليرررررار ريرررررال. 909.8لتصرررررل إ  مرررررا قيمتررررره ، %10.6مليرررررار ريرررررال وبنسررررربة  87.2ارتفاعررررراً بمقررررردار 

أن نصررررري  الأصرررررول الخارجيرررررة الإ اليرررررة مرررررررررررررن إ الررررررررررري الأصررررررول بلرررررررررت مرررررا          ومرررررن الم حررررر  

 .2019عام ي  %20.6نسبترره 

صرررردة لرررردى البنررررك المركررررزي( بمقرررردار     كمررررا ارتفعررررط احتيالمحيرررررررررات البنرررروك  نقررررد بررررالخزائن + أر     

ويعرررررود ذلرررررك إ  مليرررررار ريررررال.   774.5لتسرررررجل   2019ي عررررام   %8.5مليررررار ريرررررال وبنسررررربة   60.9

وانخفرررراض أرصرررردتها   %85.6مليررررار ريررررال و بنسرررربة    61.5ارتفرررراع النقررررد المحلرررري بررررالخزائن بمبلررررت     

حصررررة احتيالمحيررررات  وبررررالنظر إ . %0.1مليررررار ريررررال و بنسرررربة   0.5لرررردى البنررررك المركررررزي بمقرررردار  

 أما القروض والسلفيات فقد . 2019% ي عام 23.8بلتط البنوك كنسبة من الودائع 
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مليرررررار   2319.4لتصرررررل إ   %7.5مليرررررار ريرررررال و بنسررررربة    161.6بمقررررردار  2019عرررررام   يارتفعرررررط 

القررررروض المقدمررررة للحكومررررة المتمثلررررة أساسررررراً ي أذون      ارتفررررراعهررررذا الارتفرررراع نتيجررررة    ويرجررررع   .ريررررال 

، 2019ي عرررررررام % 10.7مليرررررررار ريرررررررال وبنسررررررربة   166.0الخزانرررررررة والصررررررركوك الإسررررررر مية بمقررررررردار   

سرررررلفيات المؤسسرررررات العامرررررة إضرررررافة إ  ارتفررررراع 

مليررررار ريررررال وبنسرررربة    0.6بمقرررردار لمحفيررررف بلررررت   

ي حرررررررررررر انخفينرررررررررررط   .2019% ي عرررررررررررام 3.0

مليررررار  5.0سررررلفيات القطرررراع الخررررا  بمقرررردار     

 . 2019ي عام % 0.9ريال أو ما نسبته  

 الخصوم

عررررررام  المسررررررجل خرررررر ل  الودائررررررعارتفررررررع رصرررررريد 

ة مليرررررررار ريرررررررال وبنسرررررررب 222.0بمقررررررردار  2019

، مليررررررررررررار ريررررررررررررال 3249.3لتصرررررررررررل إ    7.3%

تحرررط  الودائرررعكرررل مرررن   لارتفررراعويرجرررع ذلرررك  

 المخصصرررررررةوالودائرررررررع % 11.9بنسررررررربة الطلررررررر  

 %7.8 ودائررررررع الادخررررررار بنسرررررربة و %8.0بنسرررررربة 

 %.5.4والودائع لأجل بنسبة 

 رالصرررررافية بمقررررردا الأخررررررى الخصررررروم وارتفعرررررط

 خررررررر ل %18.8مليرررررررار ريرررررررال وبنسررررررربة  113.9

. ريرررررررال مليرررررررار 718.8 إ  لتصرررررررل 2019عرررررررام 

ويعرررود هرررذا الارتفررراع جزئيررراً إ  زيرررادة رأبي المرررال    

والاحتيررررررالمحي للبنرررررروك التجاريررررررة والإسرررررر مية    

ي  %14.6مليرررررار ريرررررال وبنسررررربة    42.6بمبلرررررت 

 . مليار ريال 333.7، ليصل إ  2019عام 

 الميزانية الموحدة للبنوك التجارية والإسلامية

 مليار ريال

 2019 2018 البيــــــــــــــــــــــــان

 909.8 822.6 الأصول الخارجية

 97.4 66.8 نقد أجنب   

ز حسابات مع   470.9 414.3 المراسلي 

 341.5 341.5 استثمارات خارجية

 775.5 714.6 الاحتياط  

 133.2 71.8 نقد محلى  بالخزائن   

 641.3 641.8 أرصده لدى البنك المركزي   

 1.0 1.0 شهادات الإيداع

اء من البنك المركزي )الريبو(  0.0 0.0 إعادة الشر

 2319.4 2157.8 قروض وسلفيات

 578.2 583.2 القطاع الخاص   

 20.4 19.8 المؤسسات العامة   

 1720.8 1554.8 الحكومة   

 404.2 339.2 أصول أخرى

 4408.9 4034.2 الأصول  = الخصوم

امات الخارجية ز  36.6 62.7 الالت 

 33.6 59.8 بنوك بالخارج   

ز      3.0 2.9 حسابات غت  مقيمي 

 3249.3 3027.4 الودائع

 653.9 584.2 ودائع تحت الطلب   

 815.7 774.0 ودائع لأجل   

 260.9 242.0 ودائع الادخار   

 49.9 46.2 ودائع مخصصة   

 1436.1 1358.0 ودائع بالعملات الأجنبية   

 32.8 23.0 ودائع الحكومة   

 1123.0 944.1 خصوم أخرى

 13.5 5.7 سلفيات من البنك المركزي       

 333.7 291.1 رأس المال والاحتياط     

 775.8 647.3 أخرى    
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 هيكل الودائع

إ  ارتفرررراع  2019 المؤ رررررات الرررر  سررررجلتها الودائررررع بالعملررررة المحليررررة وفقرررراً لآجارررررا ي عررررام    وضررررحت

مررررا  و رررركلطمليررررار ريررررال   815.7، لتبلررررت %5.4بنسرررربة مليررررار ريررررال و  41.7بمقرررردار جررررل لأالودائررررع 

ارتفاعررررراً   2019ي عرررررام  تحرررررط الطلررررر  سرررررجلط الودائرررررع  و ،مرررررن إ رررررالي الودائرررررع   %25.1نسررررربته 

هرررررو مرررررا يمثرررررل  مليرررررار ريرررررال و   653.9لتسرررررجل  %11.9 بتهنسرررررمرررررا أو ار ريرررررال مليررررر 69.7بمقررررردار  

% 7.8 مليررررار ريررررال وبنسرررربة    18.9بمبلررررت   ودائررررع الادخررررار   مررررن إ ررررالي الودائررررع، وارتفعررررط    20.1%

. كمررررا 2019عرررام  مرررن إ رررالي الودائررررع ل   %8.0وتاررركل مرررا نسرررربته   مليرررار ريررررال   260.9 لتصرررل إ  

حصرررررتها مرررررن  وبلترررررط %8.0مليرررررار ريرررررال أو مرررررا نسررررربته   3.7بمقررررردار  ارتفعرررررط الودائرررررع المخصصرررررة 

 9.8وسررررجلط ودائررررع ا كومررررة ارتفاعرررراً بمقرررردار      %.1.5مررررا نسرررربته   2019إ ررررالي الودائررررع ي عررررام   

 .2019% ي عام 1.0% وبلتط حصتها من إ الي الودائع ما نسبته 42.6مليار ريال وبنسبة 

د سرررررجلط الودائرررررع برررررالعم ت الأجنبيرررررة أمرررررا علرررررى صرررررعيد تطرررررور الودائرررررع وفقررررراً لنررررروع العملرررررة فقررررر 

مليررررار ريررررال  1436.1لتسررررجل  2019ي عررررام  %5.8 مررررا نسرررربتهمليررررار ريررررال أو  78.1ارتفاعرررراً قرررردر  

، 2019% ي عررررررام 44.2إ  لتصررررررل إنخفينررررررط أهميتهررررررا النسرررررربية مررررررن إ ررررررالي الودائررررررع   ي حررررررر

عررررام  ي %55.8مررررا نسرررربته   تإ  إ ررررالي الودائررررع لتبلرررر  حصررررة الودائررررع بالريررررال  ارتفعررررطالمقابررررل وب

2019.  

 التسهيلات الائتمانية 

إنخفررر  إ رررالي التسرررهي ت الممنوحرررة للقطررراع الخرررا  المقدمرررة مرررن البنررروك العاملرررة للقطاعرررات           

              لتصررررررررل إ  2019% ي عررررررررام 0.9مليررررررررار ريررررررررال أو بنسرررررررربة   5.0الاقتصررررررررادية المختلفررررررررة بمقرررررررردار  

التجاريررررة التوزيرررع القطررراعي للتسررررهي ت الممنوحرررة مرررن قبرررل البنررروك       و سررر   . مليرررار ريرررال   578.2

، البنرررررراء والتاررررررييد،  ويررررررل  ويررررررل التجررررررارةحصررررررة كررررررل مررررررن والإسرررررر مية ن حررررررررر  إنخفرررررراض 

ي حرررررر ارتفعرررررط حصرررررة   . 2019ي عرررررام  % علرررررى التررررروالي 20.5%، 16.9%، 27.7الصرررررناعة بنسررررربة  

% علررررى 5.1%، 85.5المصررررنفة بنسرررربة   ، والقررررروض والتسررررهي ت وصرررريد الأترررراك  ةالزراعرررركررررل مررررن  

 . 2019التوالي ي عام 
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القررررروض والسررررلفيات   إ  أن 2019 سرررر  الأجررررل ي عررررام  غررررذ ا كررررومي  وياررررذ توزيررررع الائتمرررران  

حصرررررة   و ررررركلط ، غرررررذ ا كرررررومي الائتمررررران  إ رررررالي  نمررررر% 18.0 بلترررررط حصرررررتها قصرررررذة الأجرررررل  

غررررذ الائتمرررران  إ ررررالي نمرررر %3.0نسرررربته مررررا  2019ي عررررام القررررروض متوسررررطة ولمحويلررررة الأجررررل   

اسرررررتثمارات حصرررررة ا كرررررومي، وبلترررررط 

مررررا  2019ة ي عررررام البنرررروك الإسرررر مي

% مررررن إ ررررالي الائتمرررران  25.9 نسرررربته

غررررذ ا كررررومي. كمررررا  رررركلط حصررررة     

مررررررا  القررررررروض والتسررررررهي ت المصررررررنفة 

مرررررررررررررن إ رررررررررررررالي   %53.0نسررررررررررررربته 

ي عررررررررام  الائتمرررررررران غررررررررذ ا كررررررررومي  

2019 . 

العرض النقاااادي والعواماااال  ثالثاااااً/

 المؤثرة عليه

مررررررن  (M2)ارتفررررررع العرررررررض النقرررررردي   

 2019مليررررررار ريررررررال ي عررررررام  5973.7

مليرررررررررار ريرررررررررال ي عررررررررررام    6869.8إ  

مليرررررار   896.1بزيرررررادة قررررردرها    2020

جرررراءت هررررذ   وقررررد  .%15وبنسرررربة  ريررررال

الزيررررررادة ي العرررررررض النقرررررردي خرررررر ل    

وفقررررررررررراً للتطرررررررررررورات ي   2020عرررررررررررام 

   .عوامل المؤثرة عليهمكوناته وال

كمحصرررررررلة لتصررررررراعد صررررررراي الأصرررررررول  2019لعررررررام   (M2)جرررررراء الارتفررررررراع ي العررررررررض النقررررررردي  

المحليرررررة وتراجرررررع صررررراي الأصرررررول الأجنبيرررررة. ففيمرررررا يتعلرررررق بصررررراي الأصرررررول المحليرررررة فقرررررد سرررررجل  

. وقرررررد جررررراء الارتفررررراع ي   2019%  ي عرررررام 17.8مليرررررار ريرررررال وبمرررررا نسررررربته     861.3ارتفاعررررراً قررررردر   

جم  عررررن ارتفرررراع  ويررررل   محصررررلة ل ثررررر التوسررررعي النررررا   2019صرررراي الأصررررول المحليررررة خرررر ل عررررام    

%، بالإضرررررافة إ  ارتفررررراع  16.8مليرررررار ريرررررال وبمرررررا نسررررربته    845.1الموازنرررررة العامرررررة للدولرررررة بمقررررردار   

 المســــــح النقـــــدي
 )أرصدة نهاية الفترة بمليارات الريالات(

 2020 2019 2018 البيــــــــــــــــــــــــان

 2M  5504.2 5973.7 6,869.8العرض النقدي الواسع 

 15 8.5 28.5  رض النقديعنسبة التغت  السنوي لل

 2,947.2 2562.6 2420.2 شبه النقد

 15 5.89 23.11  نسبة التغت  السنوي لشبه النقد

 42.9 42.9 44.0 شبة النقد/العرض النقدي

 1,820.6 1436.1 1358.0 ودائع العملات الأجنبية

نسبة التغت  السنوي لودائع العملات 
  الأجنبية

52.5 5.8 26.8 

 49.5 44.6 45.2 العملات الأجنبية/إجمال  الودائع

 1M  3084.0 3411.1 3,922.7النقد 

 15 10.6 33.1  نسبة التغت  السنوي للنقد

 M2 56.0 57.1 57.1 العرض النقدي/ M1 النقد

 728.4 653.9 584.2 ودائع تحت الطلب

نسبة التغت  السنوي للودائع تحت 
  الطلب

20.1 11.9 11.4 

 الودائع تحت الطلب/العرض النقدي
M2 

10.6 10.9 10.6 

 3,194.3 2757.2 2499.8 العملة المتداولة خارج البنوك

العملة المتداولة خارج البنوك/العرض 
 M2النقدي

45.4 46.2 46.5 

  الأصول الأجنبية
  270.7 662.5 صافز

  الأصول المحلية
  5,703.0 4,841.7 : صافز

  5,889.7 5,044.6 حكوم                

  800.9 748.5 غت  حكوم           

       )  
  987.6- 951.4- أخرى )صافز
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% . ي حرررررر 7.0مليرررررار ريررررال وبنسرررربة    52.4الائتمرررران الممنررررو  للقطاعررررات غرررررذ ا كوميررررة بمقرررردار      

 . 2019%.ي عام 3.8مليار ريال وبنسبة  36.2تراجع صاي البنود الأخرى بمقدار 

فقررررد تراجررررع بمقرررردار   2019وفيمررررا يتعلررررق بصرررراي الأصررررول الأجنبيررررة للجهرررراز المصررررري خرررر ل عررررام   

%. وتركررررررز الإنخفرررررراض ي صرررررراي الأصررررررول الأجنبيررررررة بواقررررررع   59.1مليررررررار ريررررررال وبنسرررررربة   391.8

مليرررررررار ريرررررررال للبنررررررروك  113.4مليرررررررار ريرررررررال للبنرررررررك المركرررررررزي مقابرررررررل ارتفررررررراع وقررررررردر    (505.2)

 ة.التجارية والإس مي

التطررررورات  لمكوناتهررررا، ي حرررر  أن    وفقرررراً  2020م وبررررالنظر إ  تطررررورات السرررريولة المحليررررة خرررر ل عررررا      

وارتفرررررراع  رررررربه النقررررررد بمقرررررردار  (M1)مليررررررار ريررررررال لعرررررررض النقررررررد  511.6 ثلررررررط بارتفرررررراع قرررررردر  

 للزيرررررادة ي العملرررررة المتداولرررررة نتيجرررررة( M1عررررررض النقرررررد  ارتفررررراع . وقرررررد جررررراء مليرررررار ريرررررال 384.6

  مليار ريال. 74.5ارتفاع ودائع تحط الطل  بالريال بمقدار ومليار ريال  437.1بمقدار 

ي عرررررررام  %46.5 بالريرررررررال (M2العررررررررض النقررررررردي الواسرررررررع   نسررررررربة العملرررررررة المتداولرررررررة إ  ررررررركلط 

بالريرررررررال  (M2). وسرررررررجلط نسررررررربة الودائرررررررع تحرررررررط الطلررررررر  إ  العررررررررض النقررررررردي الواسرررررررع   2020

الادخررررررار  لأجررررررل و دائررررررع  و بة ودائررررررع  رررررربه النقررررررد  نسرررررر . وبالمقابررررررل سررررررجلط  2020% ي عررررررام 10.6

فيمررررا  .2020% ي عررررام 42.9 مررررا نسرررربته  بالريررررال (M2) إ  العرررررض النقرررردي الواسررررع   (والمخصصررررة

 .2020% ي عام 26.5ع نسبة ودائع العم ت الأجنبية إ  العرض النقدي الواسبلتط 

 وإجراءات السياسة النقدية سعر الصرفرابعاً/

هايرررررة عرررررام  نريرررررال لكرررررل دولار ي   669مرررررام الريرررررال الررررريمني  أسرررررعر صررررررف الررررردولار الأمريكررررري    بلرررررت

ريررررررال  900كمررررررا فيرررررراوز سررررررقف   .2019ريررررررال لكررررررل دولار ي نهايررررررة عررررررام    591.2مقابررررررل  2020

ريررررررال  1200وبلررررررت  2021للرررررردولار الواحررررررد ي عديررررررد المناسرررررربات خرررررر ل النصررررررف الاول مررررررن عررررررام 

ويعرررود هرررذا التررردهور الملحررروظ ي العملرررة الولمحنيرررة       .2021للررردولار الواحرررد ي نهايرررة  رررهر سررربتمر     

ن العوامررررل ترررر ثذ  لررررة مرررر أساسرررراً للينررررتو  الكرررربذة الرررر  يتعرررررض رررررا الاقتصرررراد الرررريمني جررررراء      

واتسررررراع عجرررررز  الظرفيرررررة واريكليرررررة الررررر  تتعلرررررق ب اجرررررع الإحتيالمحيرررررات مرررررن العمررررر ت الأجنبيرررررة      

ميرررررزان المررررردفوعات وتراجرررررع تحررررروي ت العررررراملر بالخرررررارل والمسررررراعدات الانسرررررانية وارتفررررراع اسرررررعار         



 22 التطورات الاقتصادية والنقدية نشرة                                                                                                      

ع المررررواد الاساسررررية وسررررعر الررررنف  ي الاسررررواق العالميررررة اضررررافة ا  اضررررطرا  سلسررررلة التوريررررد وارتفررررا    

 .كلفة النقل وتراجع العرض

 2021 الخطة النقدية السنوية

تنفيررررذ السياسرررررة النقديررررة ي إلمحرررررار    ي اامهوريررررة يسررررراعد علررررى   سررررتقرار الطلرررر  علرررررى النقررررود   إن إ

إسررررتخدام القاعرررردة  تم ي هررررذا الإلمحررررار، يرررر   .لتحقيررررق إسررررتقرار الأسررررعار   العرررررض النقرررردي سررررتهداف إ

بررررررر دوات السياسرررررررة النقديرررررررة للبنرررررررك المركرررررررزي     ت ثرهررررررراتارررررررتيلي بمجررررررررد   النقديرررررررة كهررررررردف 

الرغم مرررررن وجرررررود أسرررررعار متعررررررددة    بررررررسررررررعر صررررررف أكثرررررر مرونرررررة    كمرررررا يعتمرررررد البنرررررك    .اليمني

. وبتيررررة تصررررميم الخطررررة النقديررررة السررررنوية  كرررر دوات لرررردعم أسررررعار السررررلع الاسررررته كية الأساسررررية 

 :  إستخدام الفرضيات التالية 2021لعام 

 .2021 عام % ي0.5 قيقي بنسبةالناتل المحلي الإ الي ا   و -

 .٪25معدل تينخم مستهدف ي حدود  -

% مررررررن 4.0مليررررررار ريررررررال   750 - 700ي مسررررررتوى  2021تسررررررجيل عجررررررز مررررررالي ي عررررررام  -

 الناتل المحلي الإ الي(.

  لدعم ميزان المدفوعات. 2021عدم فيديد الوديعة السعودية خ ل عام  -

 الفائدة.تواصل الوضع الراهن من حيث سياسة سعر  -

  ررررو العرررررض النقرررردي بمفهومرررره الينرررريق والواسررررع    ، مررررن المتوقررررع  المررررذكورة اتيضرررررمررررع الف  اررررياً

 ينمرررررومرررررن المتوقرررررع كرررررذلك أن  و .2021علرررررى التررررروالي ي السرررررنة الماليرررررة    %19.1و  %18.3بنسررررربة 

 ي مرررررالي تينرررررخم معررررردل مرررررع التوقعرررررات هرررررذ  وإ رررررالًا تتسرررررق. ٪22.7صررررردار النقررررردي بنسررررربة  الإ

 .2021 عام خ ل ٪25 إ  ٪20 حدود

 هامرررة مررروارد خارجيرررة تعب رررةوعلرررى هرررذا الأسرررابي يتطلررر  مرررن ا كومرررة برررذل جهرررود كررربذة  ارررد و    

المررروارد الذاتيرررة مرررن   سرررتخدام مصرررادر  ويرررل بديلرررة غرررذ تينرررخمية إ  جانررر  تعزيرررز       إومرررن المرررانحر  

 .العملة الأجنبية
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 إجراءات السياسة النقدية في سوق العملات

ن البنرررك أإلا بسرررب  إسرررتمرار ا رررر     الررر  يتعررررض ررررا الاقتصررراد الرررولمحني    الظرررروف القررراهرة  رغرررم

ي  لتعزيرررررز دور النقديرررررة  سياسرررررتهجرررررراءات المتخرررررذة فيمرررررا يخرررررص   لإسرررررتمر ي تنفيرررررذ ا إالمركرررررزي 

 الصرف وال  من أهمها:أسعار  المستوى العام ل سعار واستقرار المحافظة على

تمادهرررا مررررن  ليررره   اع آتحرررديث آليرررة جديرررد لمصرررارفة المارررتقات النفطيررررة وتطبيقهرررا فعليررراً وهررري          .1

 تهدف ا :لية وفق ضواب  وإجراءات أعدت تلك الآ. وقبل دولة رئيا الوزراء

         تقليرررررل الينرررررت  علرررررى سررررروق صررررررف العمررررر ت الاجنبيرررررة مرررررن قبرررررل فيرررررار المارررررتقات النفطيرررررة

 الصرف.وبالتالي استقرار أسعار 

  يرررررتم اسرررررتذادها  الررررر  كافرررررة العوائرررررد اامركيرررررة والينرررررريبية للمارررررتقات النفطيرررررة تحصررررريل

توريرررررد تلرررررك الإيررررررادات ا  البنرررررك     ضرررررمانمرررررع  اامهوريرررررةوتوزيعهرررررا ي  يرررررع محافظرررررات   

حينرررررر اسرررررتذاد المارررررتقات النفطيرررررة    إضرررررافة إ  المركرررررز الرئيسررررري عررررردن.  –المركرررررزي الررررريمني  

 ط لا تتوافق مع الآلية ااديدة.ومنع دخورا ا  الموانئ اليمنية اذا كان

  لدورة النقدية ي ااهاز المصريستعادة الإتفعيل آلية المصارفة لتوفذ العملة الصعبة . 

    الأمرررررروال ومكافحررررررة الإرهررررررا  لمعررررررام ت الماررررررتقات    غسررررررلضررررررمان اسررررررتيفاء كافررررررة متطلبررررررات

 النفطية.

هررري وعررردة مراحرررل   علرررىاتخررراذ العديرررد مرررن الإجرررراءات لينرررب  سررروق صررررف العمررر ت الأجنبيرررة         .2

 كالاتي:

  بالتعررررراون مرررررع الأمرررررن ونيابرررررة الأمررررروال     منظمرررررة دوريرررررة و تنفيرررررذ فررررر ت تفتيارررررية  إسرررررتمرارية

  ت الصرافة ي المحافظات المحررة. ركات ومنا اعلى  يع العامة 

     منررررع البنرررروك و ررررركات ومنارررر ات الصرررررافة مررررن القيررررام بعمليررررات التحرررروي ت الماليررررة الداخليررررة

 بالعم ت الأجنبية واقتصارها فق  على العملة المحلية. 

     تنظرررررريم عمررررررل  رررررربكات ا رررررروالات الماليررررررة ي  ررررررركات ومنارررررر ات الصرررررررافة مررررررن خرررررر ل عرررررردم

المطلوبرررة ي المررردى القريررر     التعامرررل مرررع الاررربكات غرررذ المرخصرررة مرررع توسررريع نطررراق الصررر حيات       

لتطبيررررق نظررررام الرررررب  الارررربكي للحرررروالات الماليررررة بررررر البنررررك المركررررزي و ررررركات ومنارررر ات        

 الصرافة.
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  ميع المنالمحق المحررةاموحدة مالية  بكة تحوي ت  ت سياعلى  حالياًجاري العمل. 

م إيقرررراف مررررنح حصررررة المحافظررررات مررررن مبيعررررات الررررنف  بالعملررررة الصررررعبة برررردلًا عررررن ذلررررك يررررت            .3

جرررراء ريرررال عرررن سرررعر الصررررف. ان ذلرررك الإ     30الصررررف بالريرررال الررريمني وبسرررعر هاماررري يصرررل ا       

 ستخدامه ي مجالات أخرى.سيسهم ي توفذ النقد الأجند لإ

بررردء تطبيرررق نظرررام مرررزادات بيرررع و رررراء العمررر ت الاجنبيرررة عرررر منصرررات إليك ونيرررة وتطبيقرررات           .4

يرررر تي ذلررررك تنفيررررذاً لقرررررار مجلررررا إدارة البنررررك المركررررزي، بعررررد التحسررررن اايررررد    .دوليررررة متقدمررررة

لموقررررف رصرررريد الاحتيررررالمحي مررررن النقررررد الأجررررند للبنررررك المركررررزي وت كيررررد  علررررى انتهررررال وسررررائل        

تتسررررررم بالاررررررفافية والاسررررررتدامة وتعمررررررل علررررررى تنظرررررريم العرررررررض والطلرررررر  علررررررى النقررررررد الأجررررررند     

تياجرررررات عمررررر ء البنررررروك منررررره وتسررررراعد علرررررى    وتحسرررررر فعاليرررررة وكفررررراءة اسرررررتخدامه لمواجهرررررة اح  

سرررعر الصررررف وإعرررادة الررردورة النقديرررة ا  ااهررراز المصرررري، حيرررث سرررتتم التسررروية            اسرررتقرار تحقيرررق  

يتينررررمن و .وخصررررم المقابررررل مررررن أرصرررردة حسررررابات البنرررروك بالعملررررة المحليررررة لرررردى البنررررك المركررررزي   

منصرررررة يرررررة وهررررري  هرررررذا الإجرررررراء العمرررررل مرررررن خررررر ل منصرررررة متخصصرررررة لمرررررزادات العمررررر ت الأجنب       

(Refinitiv)  حيرررررث يررررتم مرررررن خ ررررررا تنظرررريم عمليرررررات البيرررررع والاررررراء للنقرررررد الأجرررررند،    العالميررررة ،

م البنررررك وقرررد قررررا  .بصرررورة  ررررفافة وتنافسرررية متوافقررررة مررررع معرررايذ وقواعررررد السررروق ا رررررة والعادلررررة    

المركرررررزي برررررالإع ن عرررررن بررررردء تفعيرررررل هرررررذا الإجرررررراء ودعررررروة البنررررروك للماررررراركة ي هرررررذا المرررررزاد           

، وبموجبررره يمكرررن للتجرررار وعرررر بنررروكهم تررروفذ     2021نررروفمر  11بدايرررة مرررن يررروم    سررربوع القرررادم الأ

 .احتياجاتهم من النقد الأجند بالخارل
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مليرررررار  782إ  وجرررررود عجرررررز نقررررردي قيمتررررره  2020للدولرررررة ي عرررررام تارررررذ بيانرررررات الموازنرررررة العامرررررة 

مليررررار  703عجررررز نقرررردي مقرررردار   % مررررن النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي، مقارنررررة مررررع    5.1ريررررال، وبنسرررربة  

ومرررررن المتوقرررررع أن يصرررررل   . 2019% مرررررن النررررراتل المحلررررري الإ رررررالي ي عرررررام     5.6وبمرررررا نسررررربته   ريرررررال

% مرررن النررراتل المحلررري    4.9أو مرررا نسررربته   مليرررار ريرررال    754إ  حررروالي   2021عرررام  العجرررز النقررردي ي  

 الإ الي.

  أولًا/الإيرادات العامة

للدولررررة ي عررررام   الإيرررررادات العامررررة  ارتفعررررط

مليرررررررار ريرررررررال، أو مرررررررا   8.0بمقررررررردار  2020

، 2019% مقارنرررررررررررة بالعرررررررررررام 0.9نسررررررررررربته 

مليرررررررررار ريرررررررررال. ويررررررررر تي  930لتصرررررررررل إ  

الارتفرررررررراع ي الإيرررررررررادات العامررررررررة بدرجررررررررة   

أساسررررررررررية ا  ارتفرررررررررراع الإيرررررررررررادات غررررررررررذ   

مليررررار ريررررال وبمررررا    31.7النفطيررررة بمقرررردار  

. ي 2019% مقارنرررررررة بالعررررررررام  6.1نسررررررربته  

ينرررررررررط الإيررررررررررادات النفطيرررررررررة  حرررررررررر إنخف

مليرررررار ريرررررال أو مرررررا نسررررربته     23.7بمقررررردار 

 النررررراتل المحلررررري الإ رررررالي إ  وي حررررر  أن نسررررربة الإيررررررادات العامرررررة  . 2019% مقارنرررررة بالعرررررام 6.7

مليررررررار  561بمقررررردار    الإيررررررادات العامررررررة ترتفررررررع أن  ويتوقرررررع . 2020ي عررررررام  %6.6بلترررررط حررررروالي   

 2020بعرررررام مليرررررار ريرررررال مقارنرررررة   1491 إ  حرررررواليلتصرررررل  2021 عرررررام% ي 60.3ريرررررال وبنسررررربة 

وتارررررذ البيانرررررات   .2021 عرررررام% مرررررن النررررراتل المحلررررري الإ رررررالي ي نهايرررررة   7.9لتاررررركل مرررررا نسررررربته  

مليرررررار ريرررررال خررررر ل النصرررررف الاول مرررررن عرررررام      365الفعليرررررة ا  تسرررررجيل ايررررررادات  ليرررررة بقيمرررررة    

2021. 

 الإيرادات النفطية

مليرررررار ريررررررال أو مرررررا نسرررررربته    23.7بمقررررردار   إنخفاضرررررراً 2020سرررررجلط الإيررررررادات النفطيررررررة ي عرررررام    

مليرررررررار ريرررررررال. وبلترررررررط نسررررررربة مسررررررراهمتها ي      330.3لتصرررررررل ا   ،2019مقارنرررررررة بالعرررررررام  %، 6.7

 الإيرادات العامة

 مليار ريال

 2021* 2020 2019 البيــــــــــــــــــــــــان

 1491 930 292 إجمال  الإيرادات العامة والمنح

 888 330.3 354 الإيرادات النفطية

 509 551.7 520 الإيرادات غت  النفطية

يبية  280 345.5 338 الإيرادات الضز

يبية  229 206.2 182 الإيرادات غت  الضز

 94 48 48 المنح

 المصدر/ وزارة المالية. 

 *تقديرات
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ل المحلرررررري رالناتررررررإ  ها %. و رررررركلط نسرررررربت35.5حرررررروالي  2020إ ررررررالي الإيرررررررادات العامررررررة ي عررررررام 

بمقرررررردار   الإيرررررررادات النفطيررررررة ترتفررررررع ومررررررن المتوقررررررع أن   .2020ي عررررررام  %2.4 حرررررروالي الإ ررررررالي

مليرررررار ريرررررال.  888 حررررروالي لتسرررررجل 2021% ي نهايرررررة يونيرررررو 168.8مليرررررار ريرررررال وبنسررررربة  557.7

% مررررن النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي ي نهايررررة   4.7. لتارررركل مررررا نسرررربته  2020مقارنررررة بنهايررررة ديسررررمر  

 .2021يونيو 

 

 

  الإيرادات غير النفطية

% 6.1مليرررررار ريرررررال أو مرررررا نسررررربته     31.7بقيمرررررة   2020ارتفعرررررط الإيررررررادات غرررررذ النفطيرررررة ي عرررررام     

مسرررررررراهمتها ي إ ررررررررالي   وارتفعررررررررطمليررررررررار ريررررررررال،   551.7لتصررررررررل إ   ،2019مقارنررررررررة بالعررررررررام  

ل المحلررررررري الإ رررررررالي رالناترررررررإ  ها . و ررررررركلط نسررررررربت2020عرررررررام % ي 59.3الإيررررررررادات العامرررررررة إ  

 42.7بمقررررردار   الإيررررررادات غرررررذ النفطيرررررة ترررررنخف ومرررررن المتوقرررررع أن . 2020ي عرررررام %3.9 حررررروالي

مليررررررار ريررررررال. مقارنررررررة بنهايررررررة  509لتسررررررجل  2021% ي نهايررررررة يونيررررررو 7.7مليررررررار ريررررررال وبنسرررررربة 

% مرررررررن النررررررراتل المحلررررررري الإ رررررررالي ي نهايرررررررة يونيرررررررو    2.7. لتاررررررركل مرررررررا نسررررررربته  2020ديسرررررررمر 

مرررررن ضررررررائ  عامرررررة و ركيرررررة     الينرررررريبيةوتارررررمل الإيررررررادات غرررررذ النفطيرررررة: الإيررررررادات     .2021

  والإيرادات غذ الينريبية  رسوم متنوعة ومبيعات التاز محلياً(.

36%

59%

5%
2020التوزيع النسبي للإيرادات العامة 

الإيرادات النفطية الإيرادات غير النفطية المنح

38%

57%

5%

2019التوزيع النسبي للإيرادات العامة 

الإيرادات النفطية الإيرادات غير النفطية المنح
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 الإيرادات الضريبية

مليررررار   7.5بمقرررردار   2020ارتفعررررط الإيرررررادات الينررررريبية  بمررررا فيهررررا الرسرررروم اامركيررررة( ي عررررام        

مليررررار ريررررال. وبلتررررط    345.5لتسررررجل مررررا قيمترررره    ،2019مقارنررررة بالعررررام  % 2.2ريررررال أو مررررا نسرررربته   

إ  تها . و رررركلط نسررررب  2020% ي عررررام 37.2مسرررراهمتها ي إ ررررالي الإيرررررادات العامررررة بمررررا نسرررربته      

الإيررررررررررادات  تررررررررنخف  ويتوقرررررررررع أن  .2020ي عررررررررام   %2.5 حرررررررروالي  النرررررررراتل المحلرررررررري الإ رررررررررالي  

مليرررررار  280لتسرررررجل  2021% ي نهايرررررة يونيرررررو 19وبنسررررربة مليرررررار ريرررررال  65.5 بمقررررردار الينرررررريبية 

% مررررن النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي ي   1.5لتارررركل مررررا نسرررربته  . 2020ريررررال. مقارنررررة بنهايررررة ديسررررمر   

 .2021نهاية يونيو 

 الإيرادات غير الضريبية 

 2020ارتفعررررررط الإيرررررررادات غررررررذ الينررررررريبية  الرررررر  تتينررررررمن الرسرررررروم وتحرررررروي ت الأربررررررا ( ي عررررررام  

 206.2لتسررررجل مررررا قيمترررره  ،2019مقارنررررة بالعررررام % 13.3مليررررار ريررررال أو مررررا نسرررربته   24.2 بمقرررردار

. 2020% ي عررررام 22.2مليررررار ريررررال ي حررررر بلتررررط نسرررربة مسرررراهمتها ي إ ررررالي الإيرررررادات العامررررة     

ويتوقرررررع أن ترتفرررررع  . 2020ي عرررررام  %1.5ي حررررروالي الالنررررراتل المحلررررري الإ ررررر  إ  تها و ررررركلط نسرررررب 

 2021% ي نهايررررررة يونيررررررو  11.1مليررررررار ريررررررال وبنسرررررربة   22.8الينررررررريبية بمقرررررردار   الإيرررررررادات غررررررذ  

% مررررن النرررراتل  1.2. لتارررركل مررررا نسرررربته  2020مليررررار ريررررال. مقارنررررة بنهايررررة ديسررررمر     229لتسررررجل 

 .2021المحلي الإ الي ي نهاية يونيو 

 ثانياً/النفقات العامة 

مقارنرررة بالعررررام  % 5.4أو مرررا نسررربته    مليرررار ريرررال   87 بمقررردار  2020النفقرررات العامرررة ي عرررام     ارتفعرررط 

 حررررررروالي النررررررراتل المحلررررررري الإ ررررررراليإ  تها مليرررررررار ريرررررررال لتبلرررررررت نسرررررررب 1712لتصرررررررل إ   ،2019

مليرررررار ريرررررال وبنسررررربة    534بمقررررردار   النفقرررررات العامرررررة ويتوقرررررع أن ترتفرررررع   .2020ي عرررررام  12.2%

لتارررركل مررررا   ،2020 عرررراممليررررار ريررررال مقارنررررة بنهايررررة     2246لتسررررجل  2021 عررررام% ي نهايررررة 31.2

وتاررررذ البيانررررات الفعليررررة ا     .2021 عررررام% مررررن النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي ي نهايررررة     11.9نسرررربته 

 .2021مليار ريال خ ل النصف الاول من عام  551 لية بقيمة  نفقاتتسجيل 

 النفقات الجارية
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أو مرررررا  مليرررررار ريرررررال 128بمقررررردار  2019مقارنرررررة بالعرررررام  2020ي عرررررام  النفقرررررات اااريرررررة ارتفعرررررط

 1663لتسررررررجل مررررررا قيمترررررره    ،%8.3نسرررررربته 

وبلتررررررط حصررررررتها مررررررن إ ررررررالي مليررررررار ريال.

% 97.1النفقررررات العامررررة حرررروالي مررررا نسرررربته    

. و ررررركلط نسررررربتها إ  النررررراتل 2020ي عررررام  

. 2020% ي عرررررررام 11.9المحلررررررري الإ رررررررالي  

النفقرررررررات اااريرررررررة أساسررررررراً  ارتفررررررراعويعرررررررود 

نفقرررررات الأجرررررور والمرتبرررررات بمقررررردار     لارتفررررراع

وارتفعرررررررط %، 2.8مليرررررررار ريرررررررال وبنسررررررربة   24

نفقررررررررررات مارررررررررر يات السررررررررررلع والخرررررررررردمات  

% ي 65.8مليرررررار ريرررررال وبنسررررربة   79بمقررررردار 

كمرررررررررا ارتفعرررررررررط مررررررررردفوعات . 2020عرررررررررام 

مليرررررار ريرررررال وبنسررررربة  225بمقررررردار  الفوائرررررد

% ي عررررررام 28.2مليررررررار ريررررررال وبنسرررررربة    11النفقررررررات اااريررررررة الأخرررررررى بمقرررررردار    %. وارتفعررررررط 750

مليررررار ريررررال أو مررررا   211الإعانررررات والمنررررافع الإجتماعيررررة بمقرررردار    ي حررررر إنخفينررررط نفقررررات  .2020

مليررررررار ريررررررال  448بمقرررررردار   النفقررررررات اااريررررررةويتوقررررررع أن ترتفررررررع . 2020ي عررررررام  %42.9نسرررررربته 

ديسررررررمر ة بنهايررررررة مليررررررار ريررررررال. مقارنرررررر  2111لتسررررررجل  2021% ي نهايررررررة يونيررررررو 26.9وبنسرررررربة 

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي نهاية يونيو 11.2. لتاكل ما نسبته 2020

  النفقات الرأسمالية

مليرررررار ريرررررال أو مرررررا نسررررربته    41بمقررررردار  2020النفقرررررات التنمويرررررة الرأتاليرررررة ي عرررررام    إنخفينرررررط

مليررررار ريررررال. وبلتررررط حصررررتها مررررن إ ررررالي النفقررررات     49لتصررررل إ   ،2019مقارنررررة بالعررررام % 45.6

. و ررررركلط نسررررربتها إ  النررررراتل المحلررررري الإ رررررالي حررررروالي    2020% ي عرررررام 2.9العامرررررة مرررررا نسررررربته  

مليررررررار ريررررررال   85بمقرررررردار   الرأتاليررررررة النفقررررررات ترتفررررررع أن ومررررررن المتوقررررررع  . 2020% ي عررررررام 0.3

مليررررررار ريررررررال. مقارنررررررة بنهايررررررة ديسررررررمر   134لتسررررررجل  2021% ي نهايررررررة يونيررررررو 173.5وبنسرررررربة 

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي نهاية يونيو 0.7. لتاكل ما نسبته 2020

 نفقات العامةال 
 مليار ريال

 2020 2019 البيــــــــــــــــــــــــان
يونيو 
2021* 

 2,246 1,712 1,625 إجمالي النفقات العامة

 2,111 1,663 1,535 :النفقات الجارية منها

 1,048 878 854 الأجور والمرتبات

يات السلع والخدمات  364 199 120 مشبر

 208 255 30 مدفوعات الفوائد

 440 281 492 الإعانات والمنافع الإجتماعية

 52 50 39 مصروفات أخرى

 134 49 90 النفقات الرأسمالية

 المصدر/ وزارة المالية. 

 *تقديرات
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 ثالثاً/الميزان الكلي

العامررررة  الميررررزان الكلرررري للموازنررررة  أظهررررر 

 اًنقرررررردي اًعجررررررز 2020ي عررررررام للدولررررررة 

مليرررار ريرررال، مقابرررل عجرررز    782مقررردار  

عرررام مليرررار ريرررال ي   703نقررردي قيمتررره  

. ومررررررررررررن الم حرررررررررررر  أن نسرررررررررررربة 2019

العامرررة قرررد   تتطيرررة الإيررررادات للنفقرررات   

. ومررررررررن 2020ي عررررررررام % 54.3بلتررررررررط 

% مرررررن النررررراتل 4مليرررررار ريرررررال أو مرررررا نسررررربته   754 المتوقرررررع أن يسرررررجل رصررررريد الميرررررزان الكلررررري حررررروالي 

 186 عجرررررز قررررردر وتارررررذ البيانررررات الفعليرررررة ا  تسررررجيل    .2021 عرررررامالمحلرررري الإ رررررالي ي نهايررررة   

 .2021مليار ريال خ ل النصف الاول من عام 

 للمالية العامةالميزان الكلي 
 مليار ريال

 *2021 2020 2019 البيــــــــــــــــــــــــان

 1,492 930 922 إجمال  الإيرادات العامة

 94 48 48 المنح

 2,246 1,712 1,625 إجمال  النفقات العامة

ان الكلي )عل أساس نقدي( ز  754- 782- 703- المب 

. المصدر/ وزارة المالية  

تقديرات*  

53%

7%
2%

30%

2%6%

2019التوزيع النسبي للنفقات العامة 

الأجور والمرتبات مشتريات السلع والخدمات

مدفوعات الفوائد الإعانات والمنافع الإجتماعية

مصروفات أخرى النفقات الرأسمالية

51%

12%

15%

16%

3%3%

2020التوزيع النسبي للنفقات العامة 

الأجور والمرتبات مشتريات السلع والخدمات

مدفوعات الفوائد الإعانات والمنافع الإجتماعية

مصروفات أخرى النفقات الرأسمالية
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 رابعاً/الدين العام الداخلي

 إنخفررررر ، ي حجررررم المررررروارد العامرررررة ومرررررع توقررررف القرررررروض الخارجيرررررة   المسرررررتمر الإنخفررررراض ظررررل  ي

الرررردين العررررام الررررداخلي منررررذ قرررررار نقررررل عمليررررات البنررررك المركررررزي الرررريمني إ  العاصررررمة المؤقتررررة           

 يونيررررررو% ي 15.7مليررررررار ريررررررال أو مررررررا نسرررررربته    457، بمقرررررردار 2016عرررررردن ي سرررررربتمر مررررررن عررررررام   

 .2021 يونيومليار ريال ي  3466مته . ليسجل ما قي2020بنهاية ديسمر ، مقارنة 2021

 رررررررركل الاقرررررررر اض المبا ررررررررر مررررررررن البنررررررررك   

المركررررزي المصرررردر الأساسرررري لتمويررررل الرررردين    

مليرررررار ريرررررال  3366العرررررام الرررررداخلي، ليبلرررررت 

. وسررررررررجلط حصررررررررته مررررررررن  2021 يونيرررررررروي 

إ ررررالي الرررردين العررررام الررررداخلي مررررا نسرررربته     

. فيمرررررررررررا  ررررررررررركلط 2021 يونيررررررررررو % ي 97.1

ودائررررررررررع الرررررررررردين العررررررررررام الررررررررررداخلي    أدوات 

مليرررررار ريرررررال،   100المصررررردر الثررررراني للررررردين العرررررام الرررررداخلي بقيمرررررة      (و رررررهادات الإيرررررداع  الوكالرررررة

 . 2021 يونيو% ي 2.9حصتها من إ الي الدين العام الداخلي ما نسبته وبلتط 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الدين العام الداخلي
 مليار ريال

 2020 2019 البيــــــــــــــــــــــــان
يونيو 
2021 

الس            ف  ع  الم ش            و  م   -
 البنك المركزي

2277 2909 3366 

ت     م     وي       ل ال     ب     ن     و  ال     ت             اري        ة  -
والإس               دمي    ة للف وم   ة )ودائع 

 الوكالة، شهادات الإيداع(

100 100 100 

 3466 3009 2377 الدين العام الداخلي الإجمالي 

 



 32 التطورات الاقتصادية والنقدية نشرة                                                                                                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الرابع

 القطاع الخارجي
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 ميزان المدفوعات/أولًا

دوراً أساسررررررياً ي أداء الاقتصرررررراد  2020لعبرررررط الأوضرررررراع السياسررررررة والأمنيررررررة ي الررررررب د خرررررر ل عررررررام  

ليرررنعكا هرررذا بررردور  علرررى وضرررع ميرررزان       علرررى وجررره الخصرررو   الرررولمحني عمومررراً والقطررراع الخرررارجي    

 .المدفوعات ومكوناته

قررررد  2020حيرررث تاررررذ البيانررررات الأوليررررة إ  أن معررررام ت الرررريمن مررررع العررررا  الخررررارجي خرررر ل عررررام  

 تهنسررررب، لتارررركل مليررررون دولار 465.1حرررردو  عجررررز ي الميررررزان الكلرررري للمرررردفوعات  رررروالي     أظهرررررت

حتيالمحيررررات الإ إنخفرررراض علررررىنعكررررا هررررذا العجرررز  إوقررررد  .%3.3حررروالي   إ  النررراتل المحلرررري الإ ررررال 

الأجنبيرررررررررة الإ اليرررررررررة 

للبنرررررررررررررك المركرررررررررررررزي  

 465.1الررررريمني بقيمرررررة 

مليرررررررررون دولار  ي عرررررررررام  

 لتصررررررررررررررررررررررررل إ  2020

مليرررررون دولار وهرررررو  937

لتتطيرررررررررة مرررررررررا يكفررررررررري 

واردات الرررررريمن  رررررروالي  

إ  عجررررز ا سررررا  اارررراري   أساسرررراً ي ميررررزان المرررردفوعات  ا اصررررل هررررذا العجررررز   . ويعررررودأ ررررهر 1.3

مليررررون  644.3 مررررا قيمترررره  يوا سررررا  الرأتررررالي والمررررالي، حيررررث  بلررررت العجررررز ي ا سررررا  ااررررار      

لنرررراتل المحلرررري الإ ررررالي، وجرررراء عجررررز ا سررررا   % مررررن ا3.6مررررا نسرررربته  ليارررركل، 2020دولار ي عررررام 

وفيمرررررا يتعلرررررق . ميرررررزان التحررررروي تالتجررررراري وميرررررزان الررررردخل ويرررررزان المااررررراري نتيجرررررة العجرررررز ي 

وقررررد  .2020ي عررررام  مليررررون دولار 19.6مقرررردار   فائينرررراًبا سررررا  الرأتررررالي والمررررالي فقررررد سررررجل    

ويرجررررع العجررررز   .%0.1 الإ ررررالي حرررروالي إ  النرررراتل المحلرررري  ا ا سررررا  بلتررررط نسرررربة العجررررز ي هررررذ  

وفيمررررا يلرررري عرررررض  ي ا سررررا  الرأتررررالي والمررررالي إ  إنخفرررراض الإسررررتثمارات المبا رررررة والأخرررررى.     

 .تفصيلي للمؤ رات والبنود الرئيسة لميزان المدفوعات

 الحساب الجاري (أ)

 مؤشرات ميزان المدفوعات كنس بة من الناتج المحلي الإجمالي

 البنود 2019 2020 2021

 الإجمالي )%(العجز الجاري إلى الناتج المحلي  3.6- 3.4- 6.2-

 )الصادرات + الواردات( إلى الناتج المحلي الإجمالي )%( 52.4 50.7 49.9

 الصادرات إلى الناتج المحلي الإجمالي )%( 6.9 6.2 7.7

 الصادرات النفطية إلى الناتج المحلي الإجمالي )%( 4.9 3.8 5.6

 )%(تحويلات العاملين إلى الناتج المحلي الإجمالي  18.8 18.5 16.0

 إلى الناتج المحلي الإجمالي )%(المساعدات الانسانية  16.2 16.4 12.3

 الواردات إلى الناتج المحلي الإجمالي )%( 45.4 44.4 42.1

 الواردات النفطية إلى الناتج المحلي الإجمالي )%( 12.0 10.9 12.0

 )%( واردات المواد الغذائية إلى الناتج المحلي الإجمالي 12.9 16.5 15.6

 الإحتياطي من العملة الأجنبية )مليون دولار( 1402.0 936.9 936.9

 تغطية الإحتياطي من العملة الأجنبية للواردات )عدد الأشهر( 1.6 1.3 1.1



 34 التطورات الاقتصادية والنقدية نشرة                                                                                                      

اااريرررررة، يمثرررررل ا سرررررا  ااررررراري المعرررررام ت المتعلقرررررة بالسرررررلع والخررررردمات والررررردخل والتحررررروي ت      

مليررررون دولار وبلتررررط نسرررربته إ    644.3عجررررزاً مقرررردار   2020حيررررث سررررجل ا سررررا  اارررراري لعررررام  

. ومررررن المتوقررررع أن يرتفررررع عجررررز ا سررررا  اارررراري  %3.6النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي بالأسررررعار اااريررررة  

مليرررررررون  1395.6 ليبلرررررررت% 116.6مليرررررررون دولار وبنسررررررربة   751.3بمقررررررردار  2021ي نهايرررررررة عرررررررام  

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي عام 6.2ويتوقع أن تصل نسبته  دولار.

 الميزان التجاري (1

% 16.9مليرررررون دولار أو مرررررا نسررررربته  1468.6بمقررررردار  2020ي عرررررام  عجرررررز الميرررررزان التجررررراري ارتفرررررع

مليررررون دولار ، وبلتررررط نسرررربة هررررذا العجررررز ا  النرررراتل المحلرررري الا ررررالي حرررروالي          7225.3ليسررررجل 

 2021. ومرررررن المتوقرررررع أن يرررررنخف  عجرررررز الميرررررزان التجررررراري ي نهايرررررة عرررررام        2020% ي عرررررام 38.2

ويتوقررررررررع أن تصررررررررل  مليررررررررون دولار. 7708.3% ليبلررررررررت 6.7مليررررررررون دولار وبنسرررررررربة  483.0بمقرررررررردار 

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي نهاية عام 34.4نسبته 

 الصادرات

% ي عررررررام 24.6ه لار أو مررررررا نسرررررربتمليررررررون دو 383.6إ ررررررالي قيمررررررة الصررررررادرات بمقرررررردار   إنخفرررررر 

%  ي 6.2إ  النررررررراتل المحلرررررري الإ رررررررالي   ، وبلترررررررط نسرررررربتها مليررررررون دولار 1178.2 لتسررررررجل  2020

مليررررررون  550.1بمقرررررردار  2021قيمررررررة الصررررررادرات ي نهايررررررة عررررررام   ترتفررررررع. ويتوقررررررع أن 2020عررررررام 

مرررررن النررررراتل  % 7.7ويتوقرررررع أن تصرررررل نسررررربتها   مليرررررون دولار.  1728.3 لتبلرررررت% 46.7دولار وبنسررررربة 

 وبتفحص بنود ال كي  السلعي للصادرات نجد أن:. 2021المحلي الإ الي ي نهاية عام 

 صادرات النفط الخام والغاز
بنسررررربة  ومليرررررون دولار   390.5بمقررررردار  2020صرررررادرات الرررررنف  الخرررررام والتررررراز ي عرررررام      إنخفينرررررط

إ ررررررالي قيمررررررة % مررررررن 60.3مررررررا نسرررررربته  لتارررررركل حصررررررتهامليررررررون دولار،  710.5% لتسررررررجل 35.5

. ومرررررن المتوقرررررع أن  2020% ي عرررررام 3.8، وبلترررررط نسررررربتها إ  النررررراتل المحلررررري الإ رررررالي     الصرررررادرات

مليررررون دولار وبنسرررربة   549.2بمقرررردار  2021صررررادرات الررررنف  الخررررام والترررراز ي نهايررررة عررررام       ترتفررررع

% مررررررن النرررررراتل المحلرررررري   5.6ويتوقررررررع أن تصررررررل نسرررررربتها   مليررررررون دولار. 1259.7% لتصررررررل إ  77.3

 .2021لإ الي ي نهاية عام ا
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 الصادرات غير النفطية

% ي عررررررام 1.5ه مليررررررون دولار أو مررررررا نسرررررربت 6.9بمقرررررردار الصررررررادرات غررررررذ النفطيررررررة قيمررررررة  ارتفعررررررط

صررررررررادرات السررررررررلع  حصررررررررتها ي إ ررررررررالي ، و رررررررركلطمليررررررررون دولار 467.7 لتبلررررررررت قيمتهررررررررا 2020

% 2.5. وبلتررررط نسرررربتها ا  النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي     2020% ي عررررام 39.7مررررا نسرررربته   والخرررردمات

 2021. ومررررررن المتوقررررررع أن ترتفررررررع قيمررررررة الصررررررادرات غررررررذ النفطيررررررة ي نهايررررررة عررررررام     2020ي عررررررام 

ويتوقررررررررع أن تصررررررررل   مليررررررررون دولار. 468.6% لتصررررررررل إ  0.2مليررررررررون دولار وبنسرررررررربة   0.9بمقرررررررردار 

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي نهاية عام 2.1نسبتها 

 الواردات

% ي عررررررام 18.1وبمررررررا نسرررررربته  دولارمليررررررون  1852.1الررررررواردات بمقرررررردار  إ ررررررالي قيمررررررة إنخفرررررر 

% مرررررررن النررررررراتل المحلررررررري 44.4مليرررررررون دولار ، لتاررررررركل الرررررررواردات حرررررروالي   8403.5لتسررررررجل   2020

بمقررررردار  2021قيمرررررة الرررررواردات ي نهايرررررة عرررررام    ترتفرررررع. ومرررررن المتوقرررررع أن  2020الإ رررررالي ي عرررررام  

ويتوقررررررررع أن  مليررررررررون دولار. 9436.6% لتصررررررررل إ  حرررررررروالي 12.3مليررررررررون دولار وبنسرررررررربة  1033.1

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي نهاية عام 46.6تصل نسبتها 

 واردات المشتقات النفطية 

% ي 23.3ه مليرررررون دولار أو مرررررا نسررررربت  630.0بمقررررردار واردات المارررررتقات النفطيرررررة قيمرررررة  إنخفينرررررط

واردات السرررررلع مرررررا نسررررربته    حصرررررتها ي إ رررررالي  ، وبلترررررطليرررررون دولارم 2070لتسرررررجل  2020عرررررام 

% ي عرررررررررررام 10.9. و ررررررررررركلط نسررررررررررربتها ا  النررررررررررراتل المحلررررررررررري الإ رررررررررررالي 2020% ي عرررررررررررام 24.6

بمقرررررردار  2021قيمررررررة واردات الماررررررتقات النفطيررررررة ي نهايررررررة عررررررام   ترتفررررررع.ومررررررن المتوقررررررع أن 2020

ويتوقرررررررررع أن  مليرررررررررون دولار. 2690.9الي % لتصرررررررررل إ  حرررررررررو30.0مليرررررررررون دولار وبنسررررررررربة  620.9

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي نهاية عام 12.0تصل نسبتها 

 واردات المواد الغذائية 

% 7.3ه مليررررون دولار أو مررررا نسرررربت   212.6بمقرررردار واردات السررررلع التذائيررررة الأساسررررية   قيمررررة  ارتفعررررط

واردات السررررررررلع  ي إ ررررررررالي، و رررررررركلط حصررررررررتها  ليررررررررون دولارم 3114.1 لتسررررررررجل 2020ي عررررررررام 

% 16.5. وبلترررررط نسررررربتها ا  النررررراتل المحلررررري الإ رررررالي حررررروالي     2020% ي عرررررام 37.1 والخررررردمات
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تتطيرررررة كافرررررة الإعتمرررررادات . ااررررردير بالرررررذكر أن البنرررررك المركرررررزي الررررريمني قرررررام ب 2020ي عرررررام 

 افظررررراتالمسرررررتندية لمسرررررتوردي السرررررلع التذائيرررررة الخمرررررا لتررررر مر توافرهرررررا ب سرررررتمرار ي كافرررررة المح 

واردات المررررواد التذائيررررة ي نهايررررة عررررام    فرررراتورة اليمنيررررة دون إسررررتثناء. ومررررن المتوقررررع أن ترتفررررع قيمررررة      

 مليرررررررون دولار. 3487.8% لتصررررررل إ  حرررررروالي   12.0مليررررررون دولار وبنسرررررربة    373.7بمقرررررردار   2021

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي عام 15.6ويتوقع أن تصل نسبتها 

 الواردات الأخرى
% ي عرررررام  30.8ه مليرررررون دولار أو مرررررا نسررررربت   1434.7بمقررررردار الرررررواردات الأخررررررى  قيمرررررة  إنخفينرررررط

واردات السررررررررلع  ي إ ررررررررالي ، و رررررررركلط حصررررررررتهاليررررررررون دولارم 3219.4 لتسررررررررجل قيمتهررررررررا 2020

% ي عرررررام 17.0. وبلترررررط نسررررربتها ا  النررررراتل المحلررررري الإ رررررالي     2020% ي عرررررام 38.3 والخررررردمات

مليررررون  38.5بمقرررردار  2021قيمررررة الررررواردات الأخرررررى ي نهايررررة عررررام   ترتفررررع.ومررررن المتوقررررع أن 2020

% 14.6ويتوقررررررع أن تصررررررل نسرررررربتها  مليررررررون دولار. 3257.9% لتصررررررل إ  حرررررروالي 1.2دولار وبنسرررررربة 

 .2021من الناتل المحلي الإ الي ي نهاية عام 

 )صافي( والتحويلات الدخلميزان  (2

% 16.5 أو مررررا نسرررربته  مليررررون دولار   1301.1 ار بمقررررد  والتحرررروي ت  ميررررزان الرررردخل   صرررراي  إنخفرررر  

. لتاررررررركل نسررررررربته إ  النررررررراتل المحلررررررري الإ رررررررالي مليرررررررون دولار 6581.0ليسرررررررجل  2020ي عرررررررام 

ي عررررررام صرررررراي ميررررررزان الرررررردخل والتحرررررروي ت     إنخفرررررراضويرجررررررع  .2020% ي عررررررام 34.8حرررررروالي 

مليرررررون دولار  وبنسررررربة  1300.0ميرررررزان التحررررروي ت بمقررررردار   إنخفررررراضإ   بدرجرررررة رئيسرررررية 2020

. ويررررراتي 2020% ي عرررررام 6.2مليرررررون دولار وبنسررررربة  1.1% وإنخفررررراض ميرررررزان الررررردخل بمقررررردار  16.5

مليرررررون دولار  750.0بمقررررردار  تحررررروي ت العررررراملر إنخفررررراضميرررررزان التحررررروي ت نتيجرررررة  إنخفررررراض

مليرررررون دولار  550.0السرررررحوبات علرررررى هبرررررات المرررررانحر بمقررررردار    إنخفررررراض% وكرررررذا 17.6وبنسررررربة 

. ومرررررن المتوقرررررع أن يرررررنخف  صررررراي ميرررررزان الررررردخل والتحررررروي ت ي 2020%. ي عرررررام 15.1وبنسررررربة 

 6312.7% لتصررررررررل إ  حرررررررروالي 4.1مليررررررررون دولار وبنسرررررررربة  268.3بمقرررررررردار  2021نهايررررررررة عررررررررام 

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي نهاية عام 28.2ويتوقع أن تصل نسبته  مليون دولار.

 الرأسمالي والمالي الحساب (ب)
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يعتررررر هررررذا ا سررررا  المكررررون الثرررراني لميررررزان المرررردفوعات، وهررررو يمثررررل الترررردفقات الرتيررررة والخاصررررة         

والرررررر  تتمثررررررل ي القررررررروض الخارجيررررررة وأقسررررررالمحها المسررررررددة، بالإضررررررافة ا  حركررررررة الاسررررررتثمارات  

 نسرررربتهلتارررركل مليررررون دولار   19.6مقرررردار    فائينرررراًالرتيررررة والخاصررررة، وقررررد سررررجل هررررذا ا سررررا  

صرررراي ا سررررا  الرأتررررالي    يرتفررررع. ويتوقررررع أن 2020% إ  النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي ي عررررام    0.1

 29.8% ليصررررررررل إ  52.0مليررررررررون دولار وبنسرررررررربة   10.2 بمقرررررررردار 2021والمررررررررالي ي نهايررررررررة عررررررررام   

 .2021% من الناتل المحلي الإ الي ي نهاية عام 0.1ويتوقع أن تصل نسبته مليون دولار. 

 الكلي الميزان (ت)

% مررررن 3.3ه ، ليمثررررل مررررا نسرررربت2020مليررررون دولار عررررام  465.1سررررجل الميررررزان الكلرررري عجررررزاً مقرررردار  

بدرجررررة أساسررررية إ  ارتفرررراع العجررررز ي   2020 خرررر ل عررررامويعررررزى العجررررز ، النرررراتل المحلرررري الا ررررالي

، إضررررافة إ  ا سررررا  اارررراري النرررراتل عررررن انخفرررراض حصررررة ا كومررررة مررررن صررررادرات الررررنف  والترررراز     

كمررررا زاد مررررن حرررردة عجررررز ميررررزان المرررردفوعات تحررررول     أسررررعار الررررنف  ي الأسررررواق العالميررررة.  إنخفرررراض 

فرررائ  ا سرررا  الرأترررالي إ  عجرررز نرررتل عرررن ارتفررراع تررردفقات الاسرررتثمار المبا رررر للخرررارل إضرررافة             

ليرررررنعكا ذلرررررك علرررررى إ رررررالي الاحتيالمحيرررررات  ، 2020إ  انخفررررراض الاسرررررتثمارات الأخررررررى خررررر ل  

مليرررررون دولار خررررر ل عرررررام  465.1لمركرررررزي الررررر  انخفينرررررط بقيمرررررة الأجنبيرررررة الإ اليرررررة للبنرررررك ا

2020.  

 ميزان المدفوعات
 مليون دولار أمريك  

 البنود 2019 2020 2021
      

 صادرات السلع والخدمات 1,561.8 1,178.2 1,728.3
 الصادرات النفطية 1,101.0 710.5 1,259.7

 الصادرات غت  النفطية 460.8 467.7 468.6
 واردات السلع والخدمات 10,255.6 8,403.5 9,436.6
 واردات المشتقات النفطية 2,700.0 2,070.0 2,690.9
 واردات السلع الأساسية 2,901.5 3,114.1 3,487.8
 واردات أخرى 4,654.1 3,219.4 3,257.9

ان السلع والخدمات 8,693.9- 7,225.3- 7,708.3- ز  مت 
ان تجارة النفط 1,599.0- 1,359.5- 1,431.3- ز  مت 

       
ان الدخل والتحويلات 7,882.1 6,581.0 6,312.7 ز  مت 

ان الدخل 17.9- 19.0- 18.7- ز  مت 
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 ميزان المدفوعات
 مليون دولار أمريك  

 البنود 2019 2020 2021

ان التحويلات 7,900.0 6,600.0 6,331.4 ز  مت 
ز     4,250.0 3,500.0 3,581.4  تحويلات العاملي 
ز     3,650.0 3,100.0 2,750.0  سحوبات على هبات المانحي 

 الحساب الجاري 811.7- 644.3- 1,395.6-
     

  الجساب الرأسمال  والمال   740.0- 6.8 29.8
 صافز

  تدفقات رأس المال  0.0 19.6 29.8
 / 1صافز

  التدفقات المالية 740.0- 12.8- 0.0
 صافز

 السهو والخطأ 661.7 172.4 0.0
       

ان الكلى   890.0- 465.1- 1,365.8-
ز  المت 

  إجمال  الإحتياطيات الدولية 890.0 465.1 0.0
 التغت  فز

       
 بنود للتذكرة     

 إجمال  الإحتياطيات الدولية  1,402.0 936.9 936.9
 تغطية الواردات )شهور( 1.6 1.3 1.1

58.5 41.3 61.4 
سعر النفط المصدر )دولار 

/برميل(  أمريك 

4,480.9 3,920.3 3,638.7 
الغذائية الحد الأدنز من الواردات 

 المطلوبة
 متوسط(السعر الضف ) 558.6 741.0 844.5

ة( 591.2 669.0 1,020.1  سعر الضف )نهاية الفت 
اء   ، يونيو صندوق النقد المصدر/ السلطات اليمنية؛ وتوقعات خب   . 2021الدول 
ن توفر مصادر م  2021توقعات إعفاءات الدي  بعد شهر اكتوبر  / 1    . (CCRT)، لفي 

 

 

 الدين العام الخارجي موقف ثانياً/ 

نظرررررراً لعررررردم تررررروفر بيانرررررات دقيقرررررة مرررررن ااهرررررات والررررردول المقرضرررررة والمانحرررررة عرررررن حجرررررم المديونيرررررة    

الخارجيررررة للجمهوريررررة اليمنيررررة، فقررررد   تكرررروين فريررررق عمررررل يينررررم ممررررثلر مررررن البنررررك المركررررزي   

تعلقرررررررة بالررررررردين العرررررررام   ووزارة الماليرررررررة ووزارة التخطررررررري  والتعررررررراون الررررررردولي، امرررررررع البيانرررررررات الم    

 الخارجي وذلك عن لمحريق التواصل مع ااهات المقرضة وإعادة تاتيل نظام الدمفابي.
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وتاررررذ آخررررر التقررررديرات الرررر  قررررام بهررررا البنررررك الرررردولي لموقررررف الرررردين العررررام الخررررارجي للرررريمن إ         

 % ي0.8مليررررون دولار أو مررررا نسرررربته   52إنخفرررراض الرصرررريد القررررائم للرررردين العررررام الخررررارجي بمقرررردار    

% مررررن النرررراتل المحلرررري الإ ررررالي   35.2مليررررون دولار، و رررركل مررررا نسرررربته    6665ليسررررجل  2020عررررام 

بمقررررردار  2020. كمرررررا إنخفررررر  رصررررريد المديونيرررررة ري رررررة التنميرررررة الدوليرررررة ي عرررررام   2020ي عرررررام 

مليرررررون دولار.  1421.4% ليسرررررجل 5.5مليرررررون دولار  الأقسرررررا  والفوائرررررد المسرررررددة( وبنسررررربة      83.3

. كمررررا 2020% ي عرررام  21.3رصررريد الررردين العررررام الخرررارجي القرررائم مرررا نسررربته       وبلترررط حصرررته مرررن    

 . 2020% من الناتل المحلي الإ الي ي عام 7.5بلتط نسبته 
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 والمفاهيم الإحصائية المنهجيةدليل 

الررررر  يصررررردرها البنرررررك المركرررررزي الررررريمني   السرررررنوية الربرررررع الاقتصرررررادية والنقديرررررةتركرررررز الناررررررة 

الأوضرررررراع الاقتصرررررررادية العالميرررررررة وآفاقهرررررررا المتوقعرررررررة  علرررررررى تطرررررررورات  2020مرررررررن ديسرررررررمر  إبتررررررداء 

 وفيما يلي أبرز ما تينمنته النارة:. بالإضافة ا  التطورات الاقتصادية والنقدية المحلية

 أولًا/ الوضع الراهن والآفاق الاقتصادية

اق الاقتصرررراد العررررالمي الصررررادر عررررن صررررندوق النقررررد الرررردولي المصرررردر الوحيررررد الررررذي      يمثررررل تقريررررر آفرررر 

يعتمرررررد عليررررره ي تارررررخيص تطرررررور الأوضررررراع الاقتصرررررادية العالميرررررة وتوقعاتهرررررا المسرررررتقبلية، ي حرررررر     

نعتمرررررد علرررررى بيانرررررات ااهررررراز المركرررررزي للإحصررررراء ي حرررررال توفرهرررررا لتارررررخيص أوضررررراع الاقتصررررراد  

 الولمحني.

 التطورات النقدية والمصرفية  /ثانياً

وتقرررررروم للإحصرررررراءات النقديررررررة والمصرررررررفية.  البنررررررك المركررررررزي الرررررريمني المصرررررردر الرئيسرررررري    يعتررررررر

العامررررة للحسررررابات المركزيررررة بتزويررررد الإدارة العامررررة للبحررررو  والإحصرررراء بميزانيررررة البنررررك         الإدارة 

يزانيررررة الموحرررردة للبنرررروك   لرقابررررة علررررى البنرررروك بتزويرررردنا بالم   ل تقرررروم الإدارة العامررررة المركررررزي، كمررررا  

 المختلفة. التجارية والإس مية وكذلك ناالمحاتها

 دوريتقررررروم الإدارةالعامرررررة للبحرررررو  والإحصررررراء  مرررررع هرررررذ  البيانرررررات وفيهيزهرررررا للنارررررر باررررركل        و

وبمررررا يتناسرررر  مررررع دليررررل الإحصرررراءات النقديررررة والماليررررة الصررررادر عررررن صررررندوق النقررررد الرررردولي لعررررام       

يانرررررات الررررر   عهرررررا باررررركل منفررررررد عرررررن المؤسسرررررات المعنيرررررة     ويعامرررررل البنرررررك المركرررررزي الب  2000

وتناررررر البيانررررات النقديررررة بصررررورتها النهائيررررة  غررررذ أوليررررة( وتررررتم مراجعررررة هررررذ           ة. بالسرررررية التامرررر 

البيانرررات عنرررد إجرررراء أي تعرررديل يتعلرررق بالمنهجيرررة المتبعرررة وتصرررنيف البيانرررات النقديرررة. وفيمرررا يلررري            

 : ااداول النقدية والمصرفيةتعريف بمينمون أبرز المصطلحات الواردة ي

  :تاررررتمل علررررى  يررررع البنرررروك التجاريررررة والإسرررر مية العاملررررة ي اامهوريررررة اليمنيررررة           البنرررروك

 . وال  تقبل الودائع
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   :ياررررررتمل علرررررى البنررررررك المركرررررزي الررررريمني والبنرررررروك التجاريرررررة والإسرررررر مية      ااهررررراز المصرررررري

 . العاملة ي اليمن

 :ية وا الا المحليةتاتمل على ا كومة المركز ا كومة. 

 :وتاررررتمل علررررى اري ررررة العامررررة للت مينررررات والمعا ررررات والمؤسسررررة    مؤسسررررات الينررررمان الاجتمرررراعي

 . العامة للت مينات والمعا ات ومؤسسات التقاعد الأمني والعسكري

  :تاررررتمل علررررى المؤسسررررات العامررررة  غررررذ الماليررررة( المؤسسررررات والاررررركات الرررر        المؤسسررررات العامررررة

 .للحكومة مصلحة و/أو قوة تصويتية مؤثرة فيها

  :ويارررمل كرررل القطاعرررات المحليرررة مرررا عررردا ا كومرررة ومؤسسرررات الينرررمان      القطررراع غرررذ ا كرررومي

 . الاجتماعي

  :أو مينرررى علرررى اقامتررره   الارررخص الطبيعررري أو الاعتبررراري الرررذي يقررريم عرررادة داخرررل الررريمن        المقررريم

باسررررتثناء اري رررررات   .ي الرررريمن مرررردة سرررررنة فرررر كثر ، بتررررر  النظررررر عررررن جنسرررررية هررررذا الارررررخص      

 . والمؤسسات الدولية والط   الاجان  الذين يقيمون لأكثر من سنة

  :غذ المقيم 

الاررررخص الطبيعرررري أو الاعتبرررراري الررررذي يقرررريم عررررادة خررررارل الرررريمن و/أو الررررذي   يكمررررل مرررردة سررررنة       

باسرررتثناء العرررائ ت والأفرررراد    .اخرررل الررريمن ، بتررر  النظرررر عرررن جنسرررية هرررذا الارررخص      مرررن الاقامرررة د 

الررررذين رررررم مركررررز أو مصررررلحة اقتصررررادية ي الرررريمن ورررررم سرررركن دائررررم حتررررى لررررو أقررررام برررره بارررركل            

 . متقطع

  :صاي الأصول الخارجية 

الأصرررررول الخارجيرررررة، للجهررررراز المصرررررري مطروحرررررا منهرررررا الخصررررروم الخارجيرررررة علرررررى ااهررررراز          يمثرررررل

ويحتسرررر  لكررررل مررررن البنررررك المركررررزي والبنرررروك مررررن واقررررع         .إ  مفهرررروم الإقامررررة  ري اسررررتناداًالمصرررر

  اتها.الأصول والخصوم الخارجية الواردة ي ميزاني

 :مجمرررررروع المطالبررررررات علررررررى ا كومررررررة المركزيررررررة وا ررررررالا   يمثررررررل صرررررراي اقرررررر اض ا كومررررررة

 .ى ااهاز المصريالمحلية للجهاز المصري مطروحاً منه مجموع الودائع ا كومية لد

  :مجمررررروع المطالبرررررات علرررررى المؤسسرررررات العامرررررة    يمثرررررل المطالبرررررات علرررررى القطررررراع غرررررذ ا كرررررومي

 . والقطاع الخا  المحلي
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  الأصررررول الأخرررررى للجهرررراز المصررررري مطروحرررراً منرررره     مجمرررروع عبررررارة عررررن  :صرررراي البنررررود الأخرررررى

الخصرررروم الأخرررررى للجهررررراز المصررررري وهررررري البنررررود الرررر    تررررررد ضررررمن تعريرررررف صرررراي الأصرررررول        

الخارجيرررررة وصررررراي إقررررر اض ا كومرررررة والمطالبرررررات علرررررى القطررررراع غرررررذ ا كرررررومي مرررررن ميزانيرررررة   

 . البنك المركزي والميزانية الموحدة للبنوك التجارية والإس مية

 هررررو النقررررد الررررذي أصرررردر  البنررررك المركررررزي ويتكررررون مررررن النقررررد المتررررداول خررررارل     قررررد المصرررردر:الن

 . البنوك مينافا إليه النقد ي الصندوق لدى البنوك

 :النقرررد المترررداول مينرررافا إليررره ودائرررع تحرررط الطلررر  بالريرررال لررردى ااهررراز المصرررري لكرررل مرررن       النقرررد

 . القطاع الخا   المحلي( والمؤسسات العامة

 الادخرررررار ولأجرررررل بالريرررررال الررررريمني والودائرررررع برررررالعم ت    يارررررمل كرررررل مرررررن ودائرررررع  : ررررربه النقرررررد

الأجنبيرررررة لكافرررررة القطاعرررررات المرررررذكورة ي تعريرررررف النقرررررد لررررردى ااهررررراز المصرررررري مينرررررافاً إليهرررررا  

 . ودائع مؤسسات الينمان الاجتماعي

  :يسررراوي النقرررد مينرررافا اليررره  ررربه النقرررد ، ويعرررادل ايينرررا مجمررروع كرررل مرررن صررراي         عررررض النقرررد

صررررول الخارجيررررة وصرررراي اقرررر اض ا كومررررة والمطالبررررات علررررى القطرررراع غررررذ ا كررررومي وصرررراي   الأ

 . البنود الأخرى

 ودائع البنوك لدى البنك المركزي وتامل الآتي : 

قيمرررة ا رررد الأدنرررى الرررذي يتوجررر  علرررى البنررروك الاحتفررراظ بررره لررردى         الاحتيرررالمحي الإلزامررري:  (1

يرررررالمحي الإلزامررررري المفروضرررررة علرررررى   البنرررررك المركرررررزي الررررريمني مقابرررررل الإيفررررراء بنسررررربة الاحت   

 . الودائع لدى البنوك

وهررررري ا سرررررابات اااريرررررة المفتوحرررررة لررررردى البنرررررك المركرررررزي الررررريمني   ا سرررررابات اااريرررررة: (2

ولا تعتررررررر  ررررررهادات الإيررررررداع   .بالعملررررررة المحليررررررة وبررررررالعم ت الأجنبيررررررة مررررررن قبررررررل البنرررررروك  

 .تبالريال ضمن هذ  ا سابا

  :البنررروك التجاريرررة علرررى هي رررة قرررروض وتسرررهي ت وأوراق      الائتمررران الممنرررو  مرررن   سرررلفيات البنررروك

 . مالية مخصومة مينافا اليها  ويل البنوك الإس مية لعملياتها الاستثمارية
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    :يارررمل هرررذا البنرررد القرررروض  القرررروض والسرررلفيات الممنوحرررة للقطررراع الخرررا  مرررن قبرررل البنررروك

افة إ  اسرررررتثمارات والتسررررهي ت المبا ررررررة الممنوحرررررة مررررن قبرررررل البنررررروك للقطرررراع الخرررررا  بالاضررررر   

 . البنوك ي أسهم الاركات

     :ودائررررع الوكالررررة  بررررديل   و ثررررل  القررررروض والسررررلفيات الممنوحررررة للحكومررررة مررررن قبررررل البنرررروك

 . ةيكوما سندات ال، بالإضافة إ   هادات الإيداع الصكوك الإس مية(،

 :تطور أسعار الصرف والسياسة النقدية 

أمررررام العمرررر ت الأجنبيررررة الرئيسررررية مررررن المحرررراور الرررر   يعتررررر محررررور أسررررعار صرررررف العملررررة الولمحنيررررة 

يسررررعى البنررررك المركررررزي جاهررررداً لأسررررتقرارها عررررر إجررررراءات السياسررررة النقديررررة الفعالررررة لتحقيررررق      

التررررروازن الاقتصرررررادي الكلررررري برررررر العررررررض والطلررررر  وكررررربح  رررررا  التينرررررخم ي الأسرررررعار. وتعترررررر   

 البيانات والإجراءات.الإدارة العامة للنقد الأجند و  ون الصرافة مصدر تلك 

 تطورات المالية العامة  /ثالثاً

وزارة الماليرررة مصررردر بيانرررات الموازنرررة العامرررة للدولرررة فررر ذا تعرررذر ا صرررول علرررى تلرررك البيانرررات        تعترررر 

بالبنررررك المركررررزي  للموازنررررةالإدارة العامررررة ي وقتهررررا نينررررطر ا  الإعتمرررراد علررررى بيانررررات أوليررررة مررررن  

 على الآتي:وتامل بيانات الموازنة اليمني 

 :تاررررمل الإيرررررادات العامررررة علررررى إيرررررادات الررررنف  والترررراز والإيرررررادات الينررررريبية    الإيرررررادات العامررررة

 المبا رة وغذ المبا رة بما فيها الرسوم اامركية، والإيرادات غذ الينريبية.

 :وتارررررمل كافرررررة المبرررررالت المتحصرررررل عليهرررررا كهبرررررات بررررردون مقابرررررل مرررررن الررررردول الارررررقيقة      المرررررنح

 والصديقة.

 نفقات العامة:ال  

تارررررمل النفقرررررات العامرررررة علرررررى النفقرررررات اااريرررررة وتتينرررررمن البرررررا  الأول والثررررراني والثالرررررث حسررررر    

التبويررررررر  الاقتصرررررررادي بينمرررررررا تحتررررررروي النفقرررررررات التنمويرررررررة والرأتاليرررررررة علرررررررى البرررررررا  الرابرررررررع      

 والخاما.

  :يمثررررل موقررررف الموازنررررة العامررررة للدولررررة ويظهررررر مرررردى تتطيررررة الإيرررررادات العامررررة          الميررررزان الكلرررري

 ه الإنفاق العام.اميع أوج

 القطاع الخارجي /رابعاً
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 :ميزان المدفوعات 

يعتررررررر البنررررررك المركررررررزي    2000لسررررررنة  (14)لمحبقرررررراً لقررررررانون البنررررررك المركررررررزي الرررررريمني رقررررررم     

إدارة ميررررزان المرررردفوعات التابعررررة    كلفررررطل عررررن فيميررررع إحصرررراءات ميررررزان المرررردفوعات، حيررررث     ؤوالمسرررر

لرررررلإدارة العامرررررة للبحرررررو  والإحصررررراء بتجميرررررع بيانرررررات ميرررررزان المررررردفوعات مرررررن مختلرررررف الررررروزارات      

 الاستثمار.  ركات مسوحات واقع من والأجهزة ا كومية، وكذا

 :الدين العام الخارجي 

هررررري مصررررردر بيانرررررات  الإدارة العامرررررة للقرررررروض والمسررررراعدات الخارجيرررررة بالبنرررررك المركرررررزي الررررريمني     

 القررررائم للرررردين الخررررارجي: الرصرررريدإ  أن وي هررررذا ااانرررر  يمكررررن الإ ررررارة  الرررردين العررررام الخررررارجي. 

يمثررررل المبررررالت المسررررحوبة مررررن القررررروض الخارجيررررة مطروحرررراً منهررررا الأقسررررا  المسررررددة ، مينررررافاً إليهررررا  

 .مت خرات الأقسا  والفوائد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 46 التطورات الاقتصادية والنقدية نشرة                                                                                                      

 تنبيه:
o  تعرررررديل وتحرررررديث البيانرررررات النقديرررررة والمصررررررفية وفقررررراً لررررردليل    2008إبترررررداء  مرررررن أغسرررررطا  

، وقررررد وضررررعط  2000الإحصرررراءات النقديررررة والماليررررة الصررررادر عررررن صررررندوق النقررررد الرررردولي لعررررام         

هرررررذ  الم حظرررررة حترررررى يسرررررهل علرررررى البررررراحثر والمترررررابعر والمهرررررتمر معرفرررررة أسررررربا  الرررررتتذ ي       

 الأرقام.

o    تعتررررررر  يررررررع   2000( لسررررررنة 14رقررررررم   ( مررررررن قررررررانون البنررررررك المركررررررزي   45حسرررررر  المررررررادة

المعلومررررات والبيانررررات الافراديررررة الرررر  تقرررردم للبنررررك المركررررزي معلومررررات سرررررية علررررى نحررررو صررررارم  

وتسررررتخدم فقرررر  ل غررررراض الإحصررررائية، ولا تناررررر أيررررة معلومررررات تكاررررف عررررن الأحرررروال الماليررررة        

 لأي بنك أو مؤسسة مالية.

o    ن مصررررادرها كررررالوزارات والأجهررررزة ا كوميررررة  تعتررررر البيانررررات الررررواردة ي النارررررة الرررر  تردنررررا مرررر

 بيانات أولية قابلة للتتيذ ي حال   تعديلها من مصدرها. 

o        ي حررررال تعررررذر ا صررررول علررررى البيانررررات الإحصررررائية مررررن الرررروزارات والأجهررررزة ا كوميررررة نينررررطر

 ا  الأخذ بتوقعات صندوق النقد الدولي.

o    صررررراء ي البنرررررك المركرررررزي الررررريمني   تصررررردر هرررررذ  الناررررررة عرررررن الإدارة العامرررررة للبحرررررو  والإح– 
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